Plano
Brady
depende
do Brasil

por Getulio Bittencourt
de Nova York

A conclusiio do Plano
Brady do Brasil, prevista
para 30 de novembro préxi-
mo, depende da existéncia
de um acordo ““stand by”
do Pafs com o Fundo Mone-
tario Internacional (FMI).
E se ndo existir esse acor-
do, o que acontece?, per-
guntava na sexta-feira um
banqueiro brasileiro. Seu
ponto é que os investidores
estdio adquirindo papéis do
Brasil acreditando que o
Planc Brady sera assinado.

Mais: o novo acordo de
juros atrasados, tentativa-
mente chamado de Bonus
EI (por “eligible interest”’,
juros ilegiveis para conver-
sfio no bhénus), que vai co-
brir a parcela de juros de-
vidos e ndo pagos pelo Pais
desde janeiro de 1991, tera
de ser assinado em setem-
bro, para permitir a emis-
sdo até dezembro. Foi o
que aconteceu com o bonus
de juros atrasados ante-
rior, o Bonus Idu, cujo
acordo foi assinado em se-
tembro de 1992 para emis-
sd0 no principio de dezem-
bro de 1992,

Para que o acordo do Bo-
nus EI seja assinado, o
"Pais ja precisaria de um
“waiver”, a suspensio da
clausula que exige o acordo
“gtand by’’ com o FMI em
funcionamento. Pelo me-
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nos é esta a informacfo que :

advogados envolvidos na
operacdio estio dando a
banqueiros que os consul-‘_
tam.

A primeira questdo, por- ;
tanto, é se existe provisdo/
para um segundo adiamen.
to da data de conclusdo do
Plano Brady, que era pre-
vista para julho passado e
ja foi adiada para 30 de no-
vembro préximo. Alterna-
tivamente, a outra questao
é se o0 acordo pode ser assi-
nado com a suspensdo da
clausula que exige o acordo
do Pais com o FMI

‘““N6s temos pensado
muito sobre o assunto nas
ultimas semanas”, disse
na sexta-feira a este jornal
um banqueiro com assento
no comité assessor de ban-
cos para o Brasil. “Temos
presente que o acordo
‘stand by’ pode ndo estar la
no dia 30 de novembro. Mas
a maioria 'dos banqueiros
com os quais tenho conver-
sado reconhece os esforcos
do governo Itamar Franco,
que é quase um governo
provisério, e por isso algu-
mas precondi¢des para o
acordo com o FMI talvez
tenham que esperar a su-
cessdo.”’

Ele acrescentou que isso
é especialmente verdadei-
ro depois que o governo pa-
rece ter fixado
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Fernando Henrique Cardo-
so no Ministério da Fazen.|
da. ““As politicas ortodoxas
que ele tem anunciado, sua
disposicido de permanecer
no posto e a recente indica-
¢do de Pedro Maldn para o

Banco Central do Brasil.
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¢des com o Brasil, porque

do é o de que se n3o houver
os negociadores brasileiros um Plano Brady para o
administraram as conver; rasil os bancos credores
as para chegar a um cust &0 querem ser culpados
ue é barato. Se vocé com{Fpor isso. Antes dele, o pro-
ara délar por délar o custd® prio presidente do conselho
as garantias com o benefi- do Citicorp, John Reed,

;io da reducdo, ¢ facil ver

ue o acordo do Brasi
custa mais barato que o

a Venezuela”, argumen-

%a Argentina, do México ou

produziram um efeitot ifa.

tranqiilizador na comuni-;X} Esse ponto tem impor-

dade financeira internacio-{")ancia porque o Brasil com-

nal”,explicouobanqueiro.pprometeu-se a fornecer
A mesma fonte lembra§lsslbilhao incondicionais

que o acordo com o FMI foi
obrigatério em outros ca
sos recentes por duas ra
zdes.

A primeira, por ofere-.
cer uma fonte de recursos
para compra das garantias
colaterais dos bénus do
Plano Brady. A segunda
por servir como um refe-
rendo para a comunidade
financeira a respeito da po-
litica econémica do Pais.
No caso do Brasil a fonte
entende que a politica eco-
ndémica, seguindo ortodoxa
dentro das limitacdes poli-
ticas existentes, pode nio
ser um obstaculo.

Sobra o primeiro ponto,
que sdo 0S recursos para
compra de garantias cola-
terais. Mas o banqueiro no-
ta que ‘‘esse ponto nunca
foi importante nas negocia-

metade do custo restante
as garantias, a diferencga
endo de vir das institui-
¢Oes multilaterais e do di-
nheiro novo dos bancos. O
ex-governador cearense
Tasso Jereissati, um dos
cardeais do PSDB, partido
do senador Fernando Hen-
rique Cardoso, disse a uma
platéia de banqueiros em
Nova York, no inicio de
maio passado, que o Sena-
do nio aprovara um au-
mento no saque das reser-
vas para compra de garan-
tias.

TESOURO

0 banqueiro do Comité
Assessor de Bancos indica
que os credores do Pais es-
tdo dispostos a contribuir
para a conclus3o do acordo
na data prevista. Seu reca-

firmara em Brasilia que o
cordo pode sair sem o
tand-by com o0 FMI — bas-
a que o governo brasileiro
ompre as garantias cola-

C?rais e continue seu esfor-

0 na politica econémica.

A outra divida que se co-
loca é a posi¢éo do Depar-
tamento do Tesouro na
emissio especial dos bonus
de cupom zero que servirdao
como garantia dos Bonus
Brady do Brasil. Um porta-
voz do Tesouro disse que os
boénus serio emitidos desde
que o Pais tenha ‘““‘um acor-
do adequado’” com o FMIL
E uma expressdo subjeti-
va, que deixa espago para

interpretacdes nos dois

sentidos, a favor ou contra.

Para o banqueiro do Co-
mité Assessor, contudo, ‘‘o
Departamento do Tesouro
preocupa-se com excecoes,
pelas dificuldades politicas
que podem trazer. Mas nos-
sa impressio é de que eles
também ndo querem estar
na posicdo de impedir a
concretizagcdo do acordo
com o Brasil, se os outros
elementos estiverem no lu-
gar’’, concluiu.



