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Mea:zco e Argentma :
renegocwmm divida e ja.
tém o beneficio de pagar
menores taxas de Juros

FABIO PAHIM JR

"

; D aises que renegociaram a di-
277 vida externa, como o Chile,
- 0 México e a Argentina, co-
Jhem beneficios: aumentaram seu
: ,a,qesso ao mercado internacional
gie ‘capitais e pagam juros meno-
Les:-Um. eurobdnus da Telebras®
com.vencimento_em setembro/97
rendla, no final de outubro, 161
pontos acima de um titulo seme-
lhante da Pemex mexicana, com
venc1mento em margo/97, e 125

pontos acima de um do Tesouro
argentmo vencivel em outu-
»_bro/97

Rendlmento maior significa juro.

nais alto, e o Brasil, com a conclu-
6 do acordo da. dmda e ingresso
);1’0 Plano Brady, podera economi-
‘gar algumas centenas de milhoes
de dolares, avalia Igor Cornelsen,
e
&epresentante do: Chartered West
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Merchant Bank A Petrobras, que
pagou um minimo de 6% de juros
anuais em créditos do Eximbank,
chegou ao maximo de 15% ao ano
no mercado e hoje paga entre 9 e
10%, calcula.

Mais crédito e menos juros sao
reflexo da maior
credibilidade inter-

nacional e atraem B co e Argentina ja
investimentos, mas RASIL PODE -estejam ajustados.
tomar dinheiro “Toda a AL, exce-
sem ter bons proje- POUPAR ¢ao feita ao Chile e.
tos &€ um engano, - a Colombia, vive ao
observa o econo- MILHOES DE- Deus dara e se hoje
mista Ruben Almo- , ha dinheiro so-
nacid, da USP. Al- DOLARES brando no merca-
monacid e Cornel- do internacional,

maior divida per capita da AL. “O
Chile nunca renegou a divida e a
cada ano, renegociava com os ban-
cos o que nao podia pagar”, diz
Cornelsen. “Esta pagando muito
menos do que os outros devido ao
impacto dos créditos novos.”
Almonacid nao
acredita que Mexi-

sen concordam: na
América Latina, s6 o Chile féz o
ajuste externo.

O Chile nem entrou no chamado
Plano Brady, que renegocia a divi-
da com desconto, Entre 1985 e

1989, um programa incentivou -
& menos grave porque ha superé-

pessoas fisicas e empresas chile-
nas a comprar dividas do pais no
mercado internacional e fazer a
conversao doméstica, reduzindo o
montante devido. O pais tinha a

08 paises tomam o
maximo poasxvel e se faltar mais
tarde, vio para o sufoco”. México e
Argentina, diz, “ndo estdo reali-
zando seus enormes investimentos
com recursos proprios, mas com
empréstimos, e no Brasil o caso s0

vit comercial”. Almonacid funda-
menta sua analise na taxa real de
cambio, “que hoje & baixa e isso
podera levar a'uma crise no balan-

Relacdo entre a divida externa e o PIB

¢ fez ajuste externo, segundo economista:

denali. “Na Argentina e no México,.

¢o de pagamentos se as condigoes
internacionais de crédito muda-
rem”. Acha que os juros nos Esta-
dos Unidos estao cerca de 2 a 3
pontos percentuais abaixo da mé-
dia histoérica. “Se voltarem ao pon-
to de equilibrio,.cerca de 7 a 8% ao

“ano incluindo’ adicionais, havera

dificuldades para a AL".

" Os ajustes externos tém valori-
zado a taxa cambial e desestimu-
lado as exportagoes, acrescenta o
professor da FGV-SP Geraldo Gar-

Paises 1975 1980 1983 1987 1992
Chile . 0,66 044 0.91 113 048
México 017 0.30 0,62 078 0,30
Argentina 0,15 0,35 0,44 0,54 043 -
Brasil 0,19 0,30 0.48 042 029
Média AL 019 0,32 0,54 0,61 0.38
Fonte: Banco Mundial .

a taxa de cimbio ficou errada,
com excessso de importacdes”,
afirma. Na Argentina, o fluxo de
capitais dificulta o controle mone-
tario, pois os meios de pagamento

“crescem de 5% ao més face ao in-

gresso de recursos externos”.
Estudo do Banco Mundial trata
a crise da divida extérna como
parte da historia. Nele, o econo-
mista Sebastian Edwards mostra
que o ajuste externo faz parte de

‘Os resultados foram mais mog

oy |
um conjunto de politica econo%:
ca que inclui a liberalizag¢ao
mercial e cambial, o equilibrio fs-
cal e monetario e reformas esgu
turais para tornar a econortia
mais competitiva, inclusive prgxa—
tizacdo e enxugamento do Est
Algumas regides, segundo
wards, despontam como novas
¢as econdmicas, atraindo inve
dores, consultores e académi
— Meéxico e Chile. A evolucio
renda per capita, negativa de %
a0 ano no periodo 82/86, torndu-
se positiva no Chile em 5,2'% e
87 e 92, atingindo 8,7% no
passado, com inflacdo de 153%.

tos no México, mas-na Argent
depois de uma queda de 0,9%
renda per capita entre 8"/8

aumento foi de 7,6% -em 199
7,6% em 1992. .

Mas, segundo Almonacrd o
‘deve havér ilusoes qiianto ao gm

da crise da divida”. Hoje, afirm
“vive-se um penodo de transi
pois saimos do extremo-pessi a,
mo de.1983 para o exagerddo oti-
mismo de agora”.




