Estratégia de Cardoso causa surj

Governo conseguiu comprar
montante importante
de papéis do Tesouro norte-americano
sem puxar prego para cima

PAULO SOTERO -
Correspondente

ASHINGTON — Se o governo
brasileiro ja tinha comprado
no mercado os titulos de longo
prazo do Tesouro dos Estados Unidos
necessarios-para efetivar o acordo com
0s bancos credores, por que o ministro
da Fazenda Fernando Henrique Cardoso
insistiu até o Gltimo momento em obter
o acordo stand by com o Fundo Moneta-
rio Internacional — a pré-condigio do
Tesouro americano para fazer a emissao
. especial de papéis necesérios para las-
..trear a reestruturacao da divida com os
: bancos?
¢..: H4 quem acredite que simplesmente
~houve erro de avalia-
€20 sobre a iminéncia
.do;stand by que, na
verdade, era imprati-
cavel no momento. A
+yegposta de Camdes-
»Sus; na quarta-feira, foi
-um: claro nio, ainda
que apresentado em
tom simpético, para

bre o assunto. E a mesma resposta que
ele deu mais de um ano atras, depois que
0 Tesouro americano passou a recomen-
dar ao governo brasileiro que comprasse
as garantias do acordo dos bancos no
mercado, como fizera a Argentina. Per-
guntado sobre isso, Malan, que era entao
o negociador da divida brasileira, disse:
“Sobre esse assunto eu ndo falo”. A me-
nos que o governo ja tenha nos cofres o
total das garantias que terd de apresen-
tar aos bancos ao longo dos dois proxi-
mos anos, o que é improvavel, a solugio
alternativa encontrada para a concreti-
zagdo do acordo da divida dispensa o
Brasil apenas temporariamente do stand
by com o FML. Em sua declaracio de
quarta-feira, o diretor gerente do FMI,
Michel Camdessus,
disse que a instituigao
podera considerar o

te” depois da implan-
tacdo da nova moeda.
Mas isso € pouco plau-
sfvel, pois a introdugao
do real ocorrerd em ju-
nho ou julho, trés ou

; hég) atrapalhar o acor- CAMDESSUS quatro meses antes do

do com os bancos por
uma via alternativa.
-Qutros observado-

primeiro turno das

DEVE ESPERAR eleicoes presidenciais.

O FMI certamente

res estdo convencidos, POR RESULTADO nao se comprometera
. no entanto, que a in- - a apoiar a politica de
" sisténcia de Cardoso DAS ELEICOES estabilizacio de Fer-
pelo stand by esconde nando Henrique Car-

.a busca de dois objeti-

vos: manter a pressao interna em favor
das reformas e justificar como tempora-
-rie-a0 Congresso o uso de parte das re-
servas para fechar com os bancos; reali-
‘zar na surdina a compra pelo BC de pa-
péis-do Tesouro americano.

" #Aparentemente, foi uma operagio
‘uito bem conduzida, pois o governo
Lonsegulu um montante importante de
_papéis sem puxar o preco”, disse um
executlvo bem informado. “Até onde sei,
-gliase ninguém percebeu a procura bra-
;sileira pelos bonus, que devem ter sido

- comprados ao longo de meses”.
~ Ontem, o presidénte do Banco Cen-
tral Pedro Malan, evitou dar detalhes s0-
Wy ’

doso antes de ter cer-
teza de que seu programa tera continui-
dade no proximo governo. Isso significa,
na prética, que Camdessus esperara pelo
resultado das eleigoes de novembro.

Se a conversio da moeda produzir o
efeito esperado de reduzir a inflagio, se
Cardoso ou seu eventual sucessor na Fa-
zenda realizar o milagre de manter as
contas piiblicas ajustadas em plena cam-
panha eleitoral e se o vencedor em 15 de
novembro reafirmar os objetivos e as po-
liticas do Plano FHC2, as negociagoes
com o FMI poderao ser retomadas e ra-
pidamente concluidas. Mas, nesse cena-

'»no surgu'a uma outra pergunta: para

que o Bmsﬂ‘precxsadu EMI?

| Total Renegociado - USS$ 52 bilhges:

pl| Total devido a agéncias de bancos brasileiros no Exterior - Us$ 6,9 bilhdes
;;:._j Total @ ser transformado em novo empréstimo - US$ 3,8 bilhges
Total de juros atrasados - US$ 6,3 bilhdes

‘Prazé para Pagamento -

! Até 30 anos, dependendo do fitulo ou contrato escolhido

:‘De'scotjtd"élb'tidof" o

| US$ 4,3 bilhdes de imediato, podendo atingir US$ 7 bilhdes , conforme a

evolugdo das taxas de juros internacionais.

| Instrumentos. (titulos € contratos);

acordo “provavelmen- .

® Bénus de Desconto - Abatem US$ 0,35 (35%) de cada délar devido e
renegociado por meio desses fitulos. Tém prazo de 30 anos e juros de mercado.

® Bdnus ao Par - Ndo ddo desconto sobre o valor renegociado. Tém prazo de 30
| anos e juros tabelados, comegando em 4% e terminando em 6,7%.

® Bonus de Capitalizagdo - Sem descontos. Prazo de 20 anos, com 10 de
caréncia e juros tabelados [4% a 6% até o sexto ano e 8% dai em diante);

* ® Bonus de Dinheiro Novo/Bdnus de Conversdo de Divida - O primeiro tem 15
anos, com sete de caréncia, e o segundo, 18 anos, com dez de caréncia. Juros de
| mercado. Para cada US$ 5,5 de divida velha convertida pelos Bonus de

* Conversdo, os bancos se obrigam a emprestar US$ 1 ao Brasil por meio do Banus
"~ de Dinheiro Novo.

® Bénus de RedugGo Tempordria de Juros - Sem descontos. Prazo de 15 anos com
nove de caréncia. Juros tobelcdos [de 4% a 5%) até o sexto ano e de mercado nos
anos seguintes.

® Opgdo de Reestruturagdo - Sem descontos. Prazo de 20 anos com dez de
caréncia. Juros tabelados [de 4% a 5%) nos primeiros seis anos e juros de
mercado nos anos restantes.

 Bénus de Juros Atrasados - Sem descontos. Prazo de 12 anos com tres de

‘f caréncia e juros de mercado.

!

|

{ O Brasil comprometeu-se a entregar aos bancos, na data da efetivagdo do
acordo, titulos especiais (Zero Coupon Bonds) do tesouro norte-americano no valor

| de US$ 2,8 bilhdes.




