Mailson da Nobrega diz
que foi o melhor acordo
Brady e que “o Brasil
estd virando a pdgina’
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' negociagdo da divida exter-
Ana com os bancos interna-
cionais tira o Pais da condi-
¢io de Gltimo grande pais devedor
sem um acordo com base no Plano
Brady — que permite a transforma-
¢ao da divida em bdnus (bonds),
Fhais seguros, e uma redugao na di-
%ida, em troca da paz com a comu-

nidade financeira internacional.

“0 Brasil est4 virando a pagina”,
afirma o ex-ministro da Fazenda,
Mailson Ferreira da Ndbrega. “Foi o
melhor acordo Brady, e a histoéria

.»da negociacdo da divida mostra que
otodo acordo é melhor do que seu
_-.precedente, pois vai incorporando
-.as vantagens dos anteriores”. Mail-
.r.son entende que “a negociagio foi
s:gompetente e 0 ex-ministro Marci-
-:-Ho Marques Moreira desanuviou o
..:ambiente”. Antes, o acordo sobre ju-
..fos feito por Jorio Dauster “criou -
« -¢onfusao”.

sc:Melhor — “O acordo foi bom”, de-
~sclara Igor Cornelsen, representante
» 1o Brasil do West Merchant Bank,
.. de Londres. “Mas poderia ter sido
-.muito melhor se feito ha dois anos”.
. Gornelsen, um brasileiro que acom-
-‘panhou toda a crise da divida, pri-
.i-meiro no Libra Bank, depois no
;sGhartered West, e finalmente no
- West Merchant, calcula que o Brasil,
«¢no minimo perdeu US$ 1,5 bilhao a
:19S$ 2 bilhdes por nao ter fechado o
--acordo antes”. Teria pago juros me-
~fiores em quase todas as operagoes
+@bonds, crédito comercial, CDBs de
-ubancos brasileiros no Exterior).
».*Cada dia que passa custa mais ca-
. r0.” Além disso, as reservas cam-
..‘hiais em caixa (hoje, cerca de US$
~-30 bilhdes), ficaram no Bank of In-
sternacional Settlements (BIS), es-
.spécie de banco central dos bancos
seentrais situado na Basiléia, Suiga,
rendendo a menor taxa de juros do
.mundo (2% a 2,5% ao ano).
- Quando os juros eram substan-
-.cialmente mais elevados.do. que
-agora, o Brasil chegou a transferir
. g0 Exterior quase US$ 10 bilhoes li-
«guidos por ano. No periodo
+11985/89, conforme calculos do Citi-
.+hank, so os juros somaram US$ 46,9
-bilhdes e as transferéncias totais,
_US$ 49 bilhoes. Como maior credor
privado, o Citi sempre presidiu o
Comité Assessor de Bancos ¢ empe-
nhou-se numa solugao negociada. O
banco foi 0 que mais entrou com di-
nheiro novo para tornar os acordos
ajaveis e este fim de semana, prome-
thu mais US$ 200 milhdes para aju-
dar o Pais a concluir a negociagao.
~n Com o acordo, grande parte da
~divida externa estarad securitizada
— ou seja, em vez de promissorias,
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X-ministro apoia acord

0s credores passarao a ter nas maos
bonus, negociaveis com mais facili-
dade e que sao comprados pelos
grandes investidores institucionais,
como fundos de pensao, segurado-
ras e carteiras especializadas em
mercados emergentes. Mailson da
Noébrega nao acredita que a securiti-
zagdo da divida seja impeditiva de
uma moratoria.

o da divida externa e da taxd de juros™=
: em US$ bilhdes - B
Divida externa total Juros liquidos

_ (%)
1984 102,0 10,2
1985 105,1 Q.6
1986 111,0 Q.0
1987 121,2 8.7
1988 113,5 9.8
1989 115,1 . 9,6
1990 122,8 Q.7
1991 123,5 8.6
1992 1339 7.3
1993 {*} ' 138,0 Q.0

- {*} Estimativa

- Comparagdo de algumas opgdes de fitulos com outros'palses -

Bonus ao par

, Brasil Argentina México Venezuela

Juros 4% no 12 ano subindo até 6% 4% no 12 ano subindo até 6% 6,25% 6.75%
e 6% a patir do 7° ano e 6% a partir do 7% ano iX0s tixos
Vencimento 30 anos 30 anos 30 onos 30 onos 30 anos
Periodo de
arantio
o5 juros 12 meses 12 meses 18 meses 18 meses
Adesco US$ 11 bi 65% do divida US$ 21 bi us$ 5.7 bi
o Banus de desconto o -
Brasil Argentina México . Venezuela

i¢ Desconto 35% 35% 35% 30%

T Juros/ano {{*)+0,825% 1+0,825% 1+0,825% 1+0,825%
Vencimento 30 anos 30 anos 30 anos 30 anos
Periodo de

arantia
0s juros 12 meses 12 meses 18 meses 18 meses
Adesdo US$ 11,6 bi ~ 35% da divida US$ 12 bi US$ 1.2bi :
Bénus de dinheiro novo B
Brasil México Venezuela
% de dinheiro
por ddlar 20% 25% 20%
Juros 1+0,875% -140,825% +1%
Vencimento 15 anos 15 anos 15 onos
Caréncia 7 ano 7 anos 7 anos




