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proximo acordo dafdivida externa?com os ban-

S S

COs pﬂVﬁdOS nio enoerrara apenas a crise de

onze anos entre o Brasil e a comunidade financeira

internacional. O acordo remove mais um argumento
demagogico da cena politica brasileira. A divida per-
“dera a fungdo de bode expiatorio da incapacidade
nacional de resolver os seus problemas. Desde a
eclosdo da crise, detonada pela moratoria do México,
em agosto de 1982, a retorica da esquerda e dos
“demagogos da pohtxca brasileira apontou a divida
_como.a responsavel pelas desgragas nacionais.

Tudo era pretexto para justificar a moratdria
brasileira, na pretensdo de que, ao livrar-se do paga-
mento do principal da divida e dos seus pesados

encargos, o Brasil encontraria. recursos.para.retomar .
o crescimento. O ex-presidente José Sarney ouviu o -
canto da sereia e usou a moratoria da divida como

valvula de escape para, justificar, em fevereiro de
1987, 0 malogro do Plano Cruzado.

A historia econdmica do pais ja demonstrou —

pela palavra dos economistas do Cruzado — que 0

~seu insucesso decorreu, sobretudo, da manipulagdo

politica do Plano, com o objetivo de enganar a

-opinido publica e perpetrar o estelxonato eleitoral de . -

~novembro de 1986.

Mas a historia parece | ndo servir de- ligao aos
politicos brasileiros. Os mesmos que esqueceram, no
passado, de atribuir ao ingresso de recursos externos
—que formaram a divida — a responsabilidade pelo
milagre brasileiro e, depois, no governo Geisel, da
formagio da industria de substitui¢do de importa-
Oes, estdo tentando tirar uma vantagem politica do

-acordo definitivo -de renegoc:agao da divida ate 30
- anos.

O acordo seria mais facil com o apoio tacito do

“FMI ao programa de saneamento das finangas publi-

. case de estabilizagio da economia brasileira. O apoio

do FMI se materializaria aum empréstimo para o
Brasil adquirir o volume de titulos do Tesouro ameri-

~cano exigido na renegociagdo. Diante da demora
~ para apresentagio e votagio do plano de estabiliza-

¢do pelo Congresso 0 -governo brasileiro tratou de
criar-condigdes proprias para-o fechamento do acor-

' do, com ou sem FML

-Desde novembro, 0 Brasil vinha comprando txtu-
los do Tesouro.dos Estados Unidos no oper market

_ americano.. Utilizou-se, -para’ isso, de um grupo de
. brokers ¢ dealers autorizados a operar no mercado
- aberto de Nova Jorque. As operagdes eram feitas

dentro do-maior sigilo para ndo esfriar o empenho do

-diretor-gerente-do FMI; Michel Camdessus, no seu

. apoio-ao-fechamento do acordo com o Brasil; e evitar

+ -aalta-dos utulos Tudo dentro da fiais: perfexta logica”
de mercado.-

Entretanto da mesma forma que os corretores

de Nova’ Iorque cobram comissdes de corretagem —
como no Brasil, na Europa, no Japo ¢ na Russia —

~ alguns pohtlcos enxergaram na negociagdo o altimo

fildo para garimpar dividendos eleitorais, sobretudo
para constranger a candidatura presidencial do mi-
nistro Fernando Henrique Cardoso. '
A clareza da exposigio do nnmstro com a asses-
soria do.presidente do Banco Centrale negociador da

- divida, Pedro Malan, esvaziou todas as maquinagdes

em torno do_assunto. Até porque, o bom senso-
indicaria que o-pais pode economizar com a retoma-

- da dos emprestxmos e a redugdo dos spreads referen-

tes ao risco Brasil varias vezes mais que o que teria
sido pago em comissdes de corretagem. Os que usa-
vam a divida como palanque eleitoral vio ter de

encontrar outro inimigo externo.



