Transferéncias para 0 exterior s40 incégnita,

Ao fazer hoje o depésito inicial
de USS$ 2,8 bilhoes para paga-
mento da divida externa, o Go-
verno dara a largada numa ma-
ratona de desembolsos, que vao
permitir a rolagem do principal
do débito por um prazo de 30
anos. Mas, afinal de contas,
quanto o Brasil vai enviar ao ex-
terior nos proximos anos, a titu-
lo de pagamento de Juros" Dificil
saber ao certo. Quase 55% dos
titulos da divida que estao sendo
trocados sdo de taxas fixas, com
um teto de juros de 8% ao ano.
Mas no caso dos papéis com ta-
xas flutuantes, os pagamentos fi-
carao sujeitos a oscilagao dos ju-
ros no exterior.

Michal Gartenkraut, secreta-
rio de Assuntos Economicos no
Governo Sarney, calcula que o
Governo podera economizar cer-
ca de USS 2 bilhoes por ano com
0 acordo da divida. Segundo ele,
a economia sera decorrente da
reducao do estoque da divida e
dos juros.

— Sao calculos preliminares,
pois dependem da opcao dos
bancos credores pela taxas fixas
ou flutuantes de juros. Além dis-
so, dependera também do com-
portamento dos juros no exte-
rior — disse Gartenkraut.
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.angoni: problema da divida acabou

| Para Carlos Langoni, ex-presi-
fente do Banco Central e hoje
liretor do Centro de Economia
Vlundial da FGV, o acordo da di-
vida podera aumentar o envio de
recursos ao exterior no longo
arazo, mas vai regularizar os pa-
gamentos.

— O acordo é bem mais vanta-

joso que os anteriores, porque

assegura uma reducao efetiva do
estoque da divida, além de ga-
rantir prazos mais razoaveis de
pagamento — afirma.

Langoni concorda com o vice-
presidente executivo do Bank of
America, Joel Korn, para quem
0 problema da divida externa no
Brasil esta resolvido. Segundo
ele, como o pais tem um bom ni-
vel de reservas e vem registran-
do exportacoes crescentes, a di-
vida nao sera mais um empeci-
lho ao crescimento economico.

— Com a reducao do chamado
Risco Brasil, o pais podera cap-
tar recursos no exterior a um
custo muito mais baixo. Além
disso, vao crescer os investimen-
tos de risco no setor privado,
principalmente de paises como o
Japao — prevée Langoni.

Nem todos pensam assim. O
economista Gerald Medley, do
Banco Pactual, diz que o merca-
do externo esta muito ruim para
captacao de recursos. O motivo,
diz ele, é a indefinicao das taxas
juros nos Estados Unidos e as in-
certezas quanto a estabilizagdo
da economia brasileira.

— Os bancos nao querem ficar
com estes titulos em carteira.
Mesmo paises que ja fecharam
acordos da divida, como México
e Argentina, vém enfrentando
dificuldades para captar. O mo-
mento é inadequado — afirma.



