Negociagdes no mercado secundario

por Maria Clara R. M. do Prado
de Brasilia’

A divida externa refinan-
ciada com os bancos credores
internacionais, no valor total
de USS 49 bilhdes, poderd
ser objeto de negociacées por
parte do governo brasileiro
no mercado secundario inter-

"nacional. "'Teremos condicdes
a partir de agora de adminis-
trar melhor ndo sé nossos ati-
vos (as reservas internacio-
nais do pais} mas também
nosso passivo (a divida exter-
na) através de alteracdes que
poderdo ser feitas em ope-
racdes de mercado’’, decla-
-rou ontem o presidente do
Banco Central, Pedro Malan,
aos senadores’ da comissGo
de assuntos econdmicos.

Aguela é uma prerrogativa
prevista no atual acordo de
renegociacdo com os bancos
credores que difere das con-
di¢des anteriores, G que o
acordo de 1988 proibia ex-

pressamente a possibilidade
de o governo brasileiro ir o
mercado recomprar papéis
de sua divida externa.

‘Basta agora o pais aguar-
dar os préximos dois anos —
periodo do ‘‘phasein’’, em
que continuargo sendo apor-
tadas garantias para o princi-
pal e os juros dos novos bénus
oferecidos aos credores —
para se lancar a mercado em
operacdes de compra daque-
les bénus. :

Na verdade, o novo acor-
do abre para o pais um largo
espectro de possibilidade em
termos de negociocdes em
mercado. As préprias garan-
tias representadas pelos
""zero-coupon’’ bénus do Te-
souro norte-americano tam-
bém poderdo ser transaciona-
das no mercads secundério
de modo que o pais possa ti-
rar proveito de maiores bene-
ficios, maximizando os ga-
nhos entre os vérios tipos de
operacoes. .

A nivel do manejo das re-
servas, hd por enquanto um
certo cvidado a tomar face a
possibilidade de acdo legal
que a familia norte-americana
Dart poderé ainda tomar acu-
sando o Brasil de inadimplen-
te. A familina ndo aderiv ao
novo acordo e tem USS 1,38
bilhdo de créditos regidos pe-
la negociacéo acertada com
os bancos em 1988.

Malan indicou ontem que
os Darttém'ainda a chance de
ingressarem no novo acordo
da divida externa se assim o
desejarem, desde que se sub-
metam as condicdes coloca-
das para os demais credores.
Uma negociacdo em paralelo
com os Dart, segundo ele, ndo
implicaria nenhum tipo de pri-
vilégio: ‘‘estou convencido de
que serd possivel, através de
negociccdes, chegar a um
acordo {com os Dart) mas es-
tamos preparados para qual-
quer eventualidade’’, disse
ele.




