Renegomada divida externa
é hoje o menor dos problemas
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BRASILIA —
Assim como néo
foi formado de
uma so vez, o
passive do Go-
verno nao preci-
sa ser todo pago
amanha. Os prazos variam. Os
mais apertados sdo os da divida
mobiliaria (em titulos), de seis
meses em média. E também essa
a divida que sai mais cara para
o Governo, por causa dos juros
altos. A situagdo mais conforta-
vel, segundo José Cechin, secre-
tario- adjunto de Politica Econd-
mica, é a da divida externa, que
foi renegoclada e passou a ter
vencimentos de 12 a 30 anos:

— Agora s6 precisamos ser
prudentes e manter a capacidade
de honrar os pagamentos. OQu ter
credibilidade internacional sufi-
ciente para rolar a divida a bai-
X0 custo.

A divida interna em titulos em
maos do mercado é relativamen-
te pequena, diz o secretdrio. Ela
é rolada em média duas vezes
por ano. O problema sdo as ta-

-xas de juros: Cechin calcula que

o Tesouro paga 20% ao ano aci-
ma da inflagao para rolar os ti-
tulos, dez vezes o que o Governo
do Japéo paga.

— Precisamos aumentar a cre-
dibilidade da politica econémica
do Governo, para que 0s juros
possam cair. E ai fazer um esfor-
¢o para alongar o perfil da divi-
da, colocando titulos de dois ou
cinco anos — diz Cechin.

. Hoje, esse alongamento exigi-
ria juros tdo altos que anula-
riam o ganho do Governo. Ce-
chin lembra que o Tesouro dos
EUA tem trés tipos de papéis: de
menos de 90 dias de prazo; de 90
dias a dois anos; e de até 30
anos. No Japdo, metade da divi-
da é formada por titulos de dez

! anos de prazo.
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Principais passivos do Governo

Divida mobiliaria (4 _ R$ 65 bilh6es_
Divida do Banco Central ___R$21 bilhoes
Divida securiizada do Tesouro (moedas podres) _F_‘_$14 bl!lzggs
Divida extema () - R$ 60 blihoes
Avasedemost - RS bilndes
Empréstimo compulsério R$ 7 bilhoes

Fundo de Compensagéo das Variagdes Salariais (Fcvs) R$ 12 bilhoes

FONTE: Secretaria de Politica Econdmica

(") total emitido até margo/95

(™) valores estao sendo conciliados pelo BC e credores

(***) divida externa de estatais, estados e municipios com aval do Tesouro

Divida liida

R$ 65 bilhdes

R$ 45 bilhoes

Estatais 7% R$ 40 bilhoes

R$ 150 bilhdes

FONTE: Secretaria de Politica Econémica

Editoria de Arte



