
Traduzindo eomnés  

Dívida interna fica de fora 
Depois que conseguir a 

aprovação do Senado para de-
pois emitir e vender os bônus 
no exterior para abater dívi-
da externa, o Governo tem 
duas opções: pode comprar os 
títulos da dívida através de 
leilões ou recomprar os títu-
los na praça sem alarde, como 
já fez outras vezes. 

A proposta dos senadores 
de abater com o dinheiro dos 
bônus a dívida interna (a que 
o Governo tem com os inves- 

tidores no país), no entanto, 
não faz sentido por razões téc-
nicas. Como não pode trazer 
dólares para o país numa ma-
la, Governo precisaria con-
vertê-los para reais. Depois 
teria que enxugar estes reais 
da economia para não haver 
excesso de dinheiro em circu-
lação. Para fazer isso, o Go-
verno teria que emitir novos 
títulos. Como diz o ditado, é 
descobrir um santo para co-
brir outro. 

Roberto Stuckart Filho 

-Gustavo Franco, diretor do BC: conversa sobre projeto com senadores 

BC quer captar dólares 
para abater 	 . . a  -externa 

ADRIANA CHIARINI 

BRASÍLIA — O Governo quer 
:autorização do Senado para ini-
;ciar um programa de recompra 
,clos títulos da dívida externa, in-
,formou o diretor de Assuntos In-
ternacionais do Banco Central, 
•'Gustavo Franco, que esteve on-
tem no Senado. A autorização 
dos senadores é necessária para 
'Permitir a emissão de bônus no 
exterior, com o objetivo de usar 
os recursos obtidos para com-
prar títulos da dívida externa no 
'-mercado secundário, com desá-
gio. 

O objetivo é reduzir a dívida 
pela troca dos papéis. A redução 
seria conseguida, nesse caso, pe-
lo deságio e pelas melhores con-
dições de juros dos novos bônus 
em relação aos títulos a serem 
comprados no mercado secundá-
rio. Franco discutiu o assunto 
ontem com os senadores Espiri-
dião Amin (PPB-SC) e Vilson 
Kleinubing (PFL-SC) em almoço 
no Senado. O projeto que trami-
ta no Congresso autoriza a emis-
são de US$ 5 bilhões em bônus, 
mas apenas para redução da dí-
vida interna. 

Amin, relator do projeto na 
Comissão de Assuntos Econômi-
Ce$ do Senado, propôs a Franco 
que o Governo mande outro Pro-
jeto de Resolução que autorize a 
Omissão de bônus para troca dos 
Seus recursos por títulos da di-
1;rIda externa em geral, sem li-
ì ita de valor. O atual projeto, 
segundo Amin, seria aprovado 
Ou jeito que está — dando au-
Wcização para o Tesouro captar 
US$ 5 bilhões para abater da dí-
4:dda interna quando o Governo 
considerar conveniente. 

Gustavo Franco explicou que 
neste momento há uma "crônica 
acumulação de reservas cam-
biais" e que por razões de po-
lltica monetária é melhor trocar 
ovos bônus por dívida externa, 
sem trazer os dólares para o 

asil. Tanto a entrada de dóla- 
s no país quanto o resgate da 

Ovida interna aumentam a 
Oantidade de dinheiro em cir-
culação, o que causa inflação. 

O Governo está preparando o 
#hiçamento de bônus do Tesouro 
Os Estados Unidos e as conver-
sas com os americanos estão 
adiantadas. E preciso, porém, a 
autorização do Senado para fe-
char a operação. Este ano, o Bra-
$11 lançou bônus de US$ 1,7 bi-
lhão no Japão e na Alemanha. 


