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. BRASILIA — O setor privado
tem sido o grande responsavel pelo
aumento do endividamento exter-
no. De 1991 para ca, o total da
divida de médio e longo prazos das
empresas com o exterior passou de
USS 10,8 bilhdes para RS 34,2 bi-

. Ihdes, um salto de 216%. Também é
1o setor privado que se concentram
0s recursos externos de curto prazo,
calculados em US$ 40 bilhes. Nes-
te ano, o Brasil vai pagar cerca de

, US$ 254 bilhdes aos credores ex-

+ ternos entre juros ¢ amortizagdo do

principal, mas a divida deve aumen-
tar em, pelo menos, US$ 18 bilhdes.

Como divida externa de curto
prazo, os técnicos do Banco Central
contabilizam apenas os financia-
mentos & importagdo e a exporta-
¢do, de US$ 29,3 bilhdes até margo

deste ano. Esta dav:da — de no

maximo 360 dias' — & ‘garantida
pelo valor das niercadorias que es-
tio sendo negociadas. De acotdo

com o chefe ‘do- Departamento de
Capitais Estrangeiros doBC, Mar- -
cio Cartiér; isto s:gmﬁca que esses.
pagamentos estariam garantldos L
A;conjuntura internacio-.

nal se modlﬁcasse

Neste ano osy;.mveshmentos d
35 brasileiras
batendo todos s recordes ¢ a
lam quase U $.-5. bithoes

(entradas menos saidas) até julho.
As bolsas receberam outros R$ 2:6 -
bilhdes, mantendo. praticamente os,

mesmos niveis do ang, passado.

apenas US$ 321 milhdes.

CC5 — O estoque das. aphca-
¢des em acdes e fundos, porém é.
desconhecido. Segundo. o, chefe do’
Departamentp. Econdémico do BC,

Altamir Lopes, ha estimativas que
apontam para- um total de US$ 17
bilhdes em aplicagdes de estrangei-
ros nas bolsas. Altamir explica que,
parte do-dinheiro que vai para os
fundos, entra no pais através das
contas de ndo-residentes, chamadas
de CC5. Entre 1994 ¢ 1995, quase
US$ 5.8 b; pes ngressaram no pals.
via CCS5.#

Com afdw.zda de curte prazo a

divida externa total passa a ser de
quase US$ 160 bilhdes. Os técnicos
do BC lembram, porém, que, deste
total, € preciso diminuir as reservas
internacionais — de USS$ 51,8 bi-
lhées no final de 1995 — os dolares
dos bancos — outros US$ 8.8 bi-
thdes — ¢ os créditos do Brasil no

- exterior, cerca de US$ 2 bilhdes.

Com isso, a divida liquida cai para
USS$ 97,4 bilhoes. “Realmente a di-
vida liquida ndo cresceu muito. Es-
se & um dado positivo”, concorda o
economista Paulo Nogueira Batista
Jr.

E com base nesses niimeros que
os técnicos prevéem que o Brasil
nao tera dificuldades em financiar

seu déficit em conta corrente no

balango de pagamentos, que com-
preende o saldo da balanga comer-
cial, remessas de servigos e transfe-
réncias unilaterais de recursos. Al-
tamir Lopes afirma que, mesmo
com um déficit na balanga comer-

“cial superior a US$ 2 bilhdes —

hipétese com a qual ele ndo concor-
da — o deficit seria inferior a 3%

. do. Produto Interno Bruto. (PIB).
{.Des&e a crise cambial do México;
‘em 1994, este & o teto considerado

acextavel para paxses em desenvolvi-

-mento.

Especulatlvo -~ A tendéncia

_ deentrada de capitais externos con-

tmua‘aseendente € as exportac;oes
crescem, embora em ritmo menos

- "acelerado do que acontecia no ini-
-¢io do-ano. Marcio Cartier lembra
'.que ‘mesmo 0s chamados capitais
-voldteis — dmhelro especulativo

que entra so pafa realizar Jucro em
bolsas ou titulos do mercado aberto

"+~ 180 sairdo do Brasil com facili-
- dade. “A maior parte desses recur-
508 estd em bolsa. e s0 pode Sdlr .
_rapldameme s¢ houver pre]ulzos

fundos de renda fixa receberam‘fz’ --avalia,

O economista Luiz Gonzaga
Belluzzo contesta. Segundo ele, a
questdo ndo ¢ definir quanto das
reservas € formado por capitais vo-
lateis, mas sim, o “poder de fogo”
dos detentores de capitais que po-
dem buscar refagio em outra moe-
da, caso se sintam ameagados. “E
preciso saber o poder desse movi-
mento. especulativo, que forgaria
um aumento na taxa de juros ¢ a
desvalorizagio cambial. Qu seja,
qual o poder que eles tém em aca-
bar com o Real”, avisa Belluzzo.
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