m Passivo de US$ 159 bilhdes € recorde. Economistas temem as consequiéncias para o pais em caso de turbulénci

MARIA LUIZA ABBOTT E
SILVIA MUGNATTO

BRASILIA — O Brasil esta viven-
do um novo ciclo de endividamento
externo. A divida externa € um re-
corde e ja bate em US$ 159 bilhoes.
O servigo — pagamento de juros e
amortiza¢des — custara, em 1996,
cerca de USS$ 25,4 bilhdes, de acor-
do com projegdes da Secretaria de
Politica Economica do Ministério
da Fazenda. Esse valor correspon-
de a metade das exportagdes previs-
tas para o ano. Pouco, se compara-
do com o que aconteceu nos anos
1980, auge da crise externa do pais.
Mas muito, se alguma turbuléncia
internacional, como a elevacéo dos
juros no mercado americano, mu-
dar as condigoes de financiamento
e provocar uma revoada de capitais
para fora do pais.

Uma crise ndo € iminente, na
opinido de técnicos do governo e
economistas do setor privado. No
entanto, a lembranga dos sucessi-
vos processos de ciclo de endivida-
mento externo e crises internas pela
falta de' condigOes de pagamento,
que se repetem desde o inicio do
século, ja acende os primeiros sinais
de alerta. “O governo imagina que
o fluxo de entrada de capitais €
permanente, mas isso depende da
conjuntura internacional. E um sis-
tema arriscado”, afirma o ex-minis-
tro e deputado Delfim Netto (PPB-
SP).

Delfim Netto fala com conheci-
mento de causa. Era ministro e par-
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ticipou do processo de endivida-
mento no governo Médici e, nova-
mente como ministro, viveu a crise
cambial do inicio dos anos 80, no
governo Figueiredo. Os técnicos
acham que a situagdo ¢ bem dife-
rente.

Diferencas — A divida da-
quela época estava concentrada no
setor publico, era com bancos € a
juros flutuantes. Acabou sendo ro-
lada por 30 anos num acordo fe-
chado em 1994, pelo atual ministro

da Fazenda, Pedro Malan. Agora,
esse novo processo de endivida-
mento envolve principalmente o se-
tor privado, com investimentos di-
retos e de portfolio (bolsas de valo-
res).

“Até mesmo em um cenario ca-
tastrofico, nada indica que teremos
qualquer problema de financiamen-
to. O estoque da divida tem um
prazo médio de sete anos e mesmo
que por qualquer motivo nio se

preocupa

a internacional
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pudesse captar recursos no merca-
do externo, teriamos reservas para
pagar”, avalia o chefe do Departa-
mento de Registro de Capitais,
Marcio Cartier.

“Entro em panico com essa falta
de memoria. Sera que ndo aprende-
mos, em todo esse processo, que
toda divida ¢ refinanciavel até que
deixa de ser?”, questiona o econo-
mista Luiz Gonzaga Belluzzo, inte-
grante da equipe do entdo ministro
da Fazenda, Dilson Funaro, que

Delfim Netto: “Fluxo de capitais ndo ¢ permanente”

decretou moratoria em fevereiro de
1987.

Papel trocado — At¢ o inicio
dos anos 80, o Brasil viveu um

pprocesso de endmdamento e paga-

mentos crescentes. O discurso do
entdo ministro Delfim Netto tam-
bém afastava qualquer problema de
financiamento. “Divida ndo se pa-
ga, se rola”, dizia em resposta ds
criticas pelo- ‘aumento da divida que
faziam os economistas de oposicao,
como o atual ministro Malan.

Nogueira Batzsta Jr: troca de papezs na economia

“O processo € semelhante, apenas:
os personagens trocaram de lugar.
Aprendemos que divida s¢ paga sim.
E dolorosamente com a perda de dez
anos de crescimento”, lembra o eco-
nomista da Fundagio Getulio Var-
gas (FGV) Paulo Nogueira Batista
Jinior, que também integrou a equi-
pe de Funaro. “Malan assumiu uma
nova etapa de acumulagio de passi-
vos externos e 0 Delfim se tornou um
dos principais criticos”, resume o
economista.




