Fundos da divida externa saem do vermelho
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Titulos voltam a subir e tem SIdO beneﬁmados pela queda das taxas de Jurés de longo prazo nos Estados Unidos, sequndo analista

por Raquel Balarin
de Sao Paulo

Depois de um outubro no “ver-

melho”, os fundos de investimento -

que aplicam em titulos da divida ex-
terna brasileira voltaram a registrar
rentabilidades positivas este més.
“Houve uma corregdo técnica no
més passado. Mas os papéis j4 vol-
taram a subir e tém sido beneficia-
dos pela queda contfnua das tax4s
de juros de longo prazo nos Estados
Unidos, entre outres fatores”, diz

Alan Burstin, responsédvel pela ad-

ministragdo do fundo “offshore” de
tftulos da divida do banco Matrix.
O Matrix tem no total quatro fun-
dos que aplicam em titulos da divida
externa — um “offshore” (Matrix
Brady Fund), um local (Matrix Skill)
e dois fundos fechados (Geo 2001 e
Geo 2001 Plus), que operam exclu-
sivamente com titulos IDU e tém per-
fil de renda fixa. O Matrix Brady foi
langado no final de julho e tem atual-
mente um patriménio de US$ 16 mi-
Ihdes. Em agosto, o fundo rendeu
4,03%, em setembro, 7,04% e, no
més passado, o rendimento despen-
cou para 5,71% negativos. “Agora,
em novembro, j4 acumulamos uma
rentabilidade positiva de 3,5%”,
afirma Carlos Ambré6sio, diretor do
Matrix. O mesmo ocorre com o fun-
\go local do banco com um pammo-
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nio de US$ 10 milhdes. O Matrix
Skill teve uma rentabilidade negativa
de 1,15% em outubro e, até o dia 18
deste més, acumulava alta de 1,77%.

Outro fundo local que est4 em re-
cuperagédo neste més € o Bozano, Si-
monsen Brady, um FIF de 60 dias
com um perfil um pouco mais conser-
vador que o do Matrix. O regulamen-
to do Matrix Skill permite a operagdo
em todos os mercados de dividae a
alavancagem de até 200% do patri-
moénio do fundo em posi¢es compra-

das e de até 100% em posicdes vendi-

das. “No furido do Bozano, operamos
de forma passiva, acompanhando as
oscilagdes do mercado. No méaximo
estamos posicionados com uma vez o
valor do patrimdnio”, diz Régis Le-
mos de Abreu Filho, gerente de deri-
vativos da drea de fundos de investi-
mento do banco-Bozano, Simonsen:

Em otitubro, o fundo Brady do Bo-
zano teve uma rentabilidade negativa
de 2,66%. E, em novémbro, acurtiu-
la uma valorizag@o de 0,63%. “No
més passado, houve uma demanda
grande no mercado local por hedge
com operagdes de cambio e de juros.
E isso levou muitos investidores a
realizar lucros nos bradies (titulos da
divida), que vinham acumulando al-
tas seguidas”, afirma o gerente de de-
rivativos. Além do fundo local, o Bo-
zano administra outros dois fundos
de investimento no exterior fechados,
que aplicam em C-bonds e em EI.
Juntos, esses dois fundos tém um pa-
triménio de US$ 9 milhdes.

Entre os fundos de investimento
no exterior que aplicam em titulos da
divida, o Scala, do Sudameris, € um
dos que acumulam umas das maiores
altas no més — 3,3%, apés uma que-
da de 1,02% em outubro. Segundo

‘Gilberto de Souza Biojone Filho, di-

retor do Banco Financeiro e Indus-
trial de Investimento, associado ao
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‘ Sudamerls o Scala tem a ma10r par—
‘ te de seu patriménio aplicado em pa-
. péis brasileiros e vem procurando di-
* versificar seu portfélio com IDU, C-
* bonds e Par-bonds. O patriménio do

i Scala é de US$ 7,6 milhoes.

A conjuntura internacional indica

. que hd espago para novas altas dos

" rendimentos dos titulos da divida ex-

terna, ndo sé brasileira mas também

de outros paises da América Latina. -
Mas os papéis do Brasil, na opinigo-

dos administradores, t€m um espago
ainda maior para crescer. E por um
motivo simples — apGs a corregio
técnica de outubro, eles subiram me-
nos que os titulos da Argentina, Ve-
nezuela e até do Equador.

“As especulagdes sobre o déficit
na balanga comercial brasileira deixa-
ram os investidores receosos. Além
disso, os resultados das elei¢des mu-
nicipais ndo foram assim 3o favors-
veis a0 governo”, diz um dos respon-
sdveis pela drea no Opportunity Asset

Management. A instituigio tem dois
fundos internacionais (“offshore”)

-que aplicam em titulos da divida ex-

terna - um de IDU que, a exemplo
dos langados pelo Matrix, tem prazo
de vencimento em 2001, quando
também expira o prazo dos papéis, e
o Emerging Marketing Sovereign
Debt, que acompanha o indice do
banco JP Morgan e, hoje, tem 80%
de seu patrimonio aplicado em titulos
da divida brasileira. A expectativa
dos profissionais do mercado é de
que a recuperagdo dos papéis da divi-
da externa dever4 se acentuar entre o
final de dezembro e janeiro, e



