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Pagamento de divida externa privada cai 60% em 98

Empreéstimos com
vencimento em 98 somam
US$ 6 bilhoes, ante US$
15 bilhoes em 97

SUELI CAMPO

total de empréstimos feitos

no exterior com vencimento

este ano € 60% menor do
que foi em 1997. A necessidade de
recursos estrangeiros promete ser
maior por causa do financiamento
da compra de empresas privatiza-
das e dos investimentos que as em-
presas terao de fazer. Estao previs-
tos para este ano US$ 6 bilhoes em
vencimentos, enquanto em 97 eles
somaram US$ 15 bilhoes, de acordo
com levantamento realizado pelo
Banco BBA Creditanstalt. A saida
menor de divisas do Pais vai contri-
buir para uma melhora no balanco
de pagamentos.

“Além de pressionar menos o ba-
lanco de pagamentos, é uma sorte
para os emissores que, com um
mercado ruim, tém mais dificulda-
des para fazer novas captacoes”, diz
o diretor de Mercado de Capitais do
Unibanco, Luiz Mauricio Jardim.

Nos primeiros trés meses deste
ano, os vencimentos somam cerca
de US$ 1,5 bilhao. O BBA esta tra-
balhando com uma estimativa con-
servadora, levando em conta que se-
ra exercida opcao
de resgate, o put,

vacao é zero”, diz Bracher. O Uni-
banco ja pagou um eurobonus de
US$ 38 milhoes que venceria na se-
gunda-feira. Se o mercado interna-
cional estivesse bom, o banco teria
feito nova captacao, diz Jardim. O
total de vencimentos do Unibanco
este ano é de US$ 230 milhoes, cifra
bastante inferior a de 97, que foi de
US$ 1,1 bilhao.

Prazo minimo — O montante de ti-
tulos com vencimento este ano é
muito menor se comparado a 97
porque, em 94, o prazo minimo para
emissao era de trés anos e tudo que
foi lancado naquele ano venceu em
97. Em 95, o prazo minimo fixado
pelo Banco Central era de dois
anos, o que acabou criando uma for-
te concentracao de vencimentos em
97, explica o diretor do Unibanco.
Ja em 96, o BC ampliou o prazo no-
vamente para trés anos, o que acu-
mulara vencimentos em 99.
Empresas e bancos de primeira
linha que precisam levantar recur-
Sos para continuar investindo ou
quitar dividas em real estdao recor-
rendo a outras formas de captacao
no exterior, como empréstimos sin-
dicalizados, uma linha de crédito
que é rateada entre varias institui-
¢oes financeiras. E o caso da Sa-
besp, a companhia estadual paulis-
ta de abastecimento de agua. A em-
presa fechou na semana passada
um empréstimo sin-
dicalizado de US$
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A previsiao unanime dos especia-
listas é de que o mercado de titulos,
tanto de novas emissoes como de
renovacoes, continue parado até
marco. Os negocios so deverao ser
retomados, de forma gradual, a par-
tir do segundo trimestre, segundo
analistas de bancos. Os investidores
que perderam dinheiro continuam
cautelosos, preferindo aplicar em ti-
tulos do Tesouro americano do que
em papéis de paises emergentes. A
falta de conhecimento sobre a real
situagao dos paises da Asia provoca
grande incerteza. Os sinais de me-
lhora nos mercados financeiros in-
ternacionais sao muito instaveis. “E
uma gangorra, eles vao e voltam”,
afirma o diretor de Investimentos
Estrangeiros do BBA, Felipe Pon-
tual.

Os bancos tém conseguido reno-
var os vencimentos dos emprésti-
mos feitos diretamente com parcei-
ros no exterior, que, por conhece-
rem melhor a economia brasileira,
conseguem “descolar” o Brasil dos
paises da Asia, explica o banqueiro
Fernao Bracher, do BBA Creditans-
talt. Em dezembro, diz ele, o banco
conseguiu renovar todos os empreés-
timos que estavam vencendo. “Ja
nas operagoes de eurobonus a reno-

pela Votorantim,
Bradesco e Camargo Corréa) fez
um empréstimo sindicalizado de
US$ 600 milhoes e a Globopar (Or-
ganizacoes Globo) levantou US$
300 milhoes.

“O mercado esta muito dificil pa-
ra emissao de papéis e o proprio BC
esta orientando as empresas a fazer
operagoes mais simples”, afirma o
diretor-financeiro da Sabesp, Paulo
Galeta. Em julho de 97, a Sabesp
obteve US$ 275 milhoes com euro-
bonus, pagando taxa fixa de 10% ao
ano por um prazo de 8 anos. Galeta
disse que a empresa esta esperando
a retomada dos negocios nesse mer-
cado para fazer uma emissao, em
marco ou abril, de US$ 200 milhoes.

Mesmo com a crise da Asia, os
bancos internacionais estao dando
recursos as empresas brasileiras —
0 que é positivo, ressalta o respon-
savel pelo Mercado de Capitais de
Divida do banco alemao Deutsche
Morgan Grenfell, So Ron Yat Hung.
Segundo ele, depois que a situacao
se acalmar na Asia, o Brasil sera be-
neficiado, pois os fundamentos eco-
nomicos postos em divida na Asia
sao melhores no Brasil. “E um sinal
de que pelo menos os bancos conti-
nuam apostando no Pais”, diz Jar-
dim.
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