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“Estou muito satisfeito
em participar deste semi-
nério sobre a conversdo de

divida. Acredito que é opor.:

tuno ja que se realiza duas
semanas.depois da assina.
tura do acordo de reescalo-
namento entre o0 Brasil e os
bancos comerciais’’, decla-
rou o ministro da Fazenda,
Mailson Ferreira da Noé-
brega no encerramento da
Conferéncia sobre o Pro-
grama Brasileiro de Con-
versdo da Divida em Inves-
timento, sexta-feira passa-
da em Londres,.

Essa é a integra do dis-
curso: ““Em janeiro, guan-
do iniciei a gestdo no Minis-
tério da Fazenda, estava
convencido de que a nor-
malizacdo plena de rela.
¢des com a comunidade fi-
nanceira ¢ de maior inte.
resse para o Pais, O gover.
no anunciou entio um pro-
grama de quatro passos
que incluiu: um acordo
com o0s bancos, um progra-
ma econdmico apoiado pelo
FMI, oreescalonamento da
divida oficial para os ban-
cos e, finalmente, a explo-
ra¢do e adocdoc de novos
mecanismos de mercado
para aumentar o ingresso
de recursos e/ou para redu-
zir tanto o saldo de divida
como o servico de divida.
J4 demos os trés primeiros
passos, estamos iniciando
agora o quarto estigio.

O acordo com os bancos
comerciais proporcionard
ao Brasil alivio no servi¢o
de divida por incluir um
periodo ampliado de amor-
tizacdo de vinte anos, um
volume razodvel de novos
recursos e uma reducio do
custo de servico de divida.
O acordo também contém
alguns novos eclementos:
um exit bond j4 bem-
sucedido, a introducido do
conceito de salvaguarda,
uma nova abordagem a
questdo de vinculo ao F'MI
euma protecdo satisfatoria
para as reservas brasilei.
ras.

As mais importantes ne-
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gociac¢des de divida ja es-
tdo concluidas. No fim de
julho um acordo stand-by
para o Brasil foi aprovado
pela diretoria do FMI e se
chegou a um acordo com 0s
credores oficiais dentro da
estrutura do Clube de Pa-
ris.

Agora que o processo de
normaliza¢cdo com oOS nos-
sos credores foi finalizado,
nessos préximos passos vi-
sam a reduzir a transferén-
cia liquida de recursos do
exterior. No ano passado a
transferéncia de fundos em
propor¢do do PIB atingiu
3%. Neste ano, o dado sera
ainda maior.

Transferéncia
de recursos:
0S I1SCoS €
as pressoes

O principal motivo de o
Brasil ndo poder continuar
a transferir uma parcela
substancial de seu produto
nacional € que isto reduz a
poupanca disponivel para
investimento e, consegiien-
temente, diminui a capaci-
dade de crescimento do
Pais. Além disso, esta
transferéncia de recursos

tende a agravar o processo
inflacionario porque exer-
ce pressao tanto sobre o dé-
ficit fiscal como sobre a ex-
pansdo monetéria,

~ Antes de partilhar com
os senhores algumas das
minhas idéias sobre como
enfrentar a questdo de
transferéncia gostaria de
dizer algumas palavras so-
bre os ajustamentos inter-
nos da economia que ocor-
reram nos ultimos meses,

Na verdade, a normaliza-
¢d0 de relacbes com a co-
munidade financeira inter.
nacional e o ajustamento
interno da economia sio
processos intimamente li-
gados, ja que uma reforga
0 outro. Esperamos que as
medidas de ajustamento jé
adotadas incentivardo no-
vo financiamento externo
para o Brasil, que, por sua
vez, apoiara a concretiza-
¢do do programa de ajusta-
mento.

Neste aspecto, gostaria
de salientar parte dos re-
sultados que ja foram al-
cancados. O governo estd
convencido de que ndo se-
ria possivel reduzir a infla-
¢80 sem ter o déficit publi-
co sob controle. Da previ-
sdo no comec¢o do ano de
um déficit em termos ope-
racionais préximo a 8% do
PIB, agora estou confiante
de que este dado ndo exce-
derd o teto de 4% no ano
corrente, Estou também
bastante seguro de que po-
deré ser reduzido para 2%,
no méaximo, em 1989,

O programa de ajusta-
mento que foi implementa-
do no primeiro semestre do
corrente ano incluiu medi-
das destinadas a estabele-
cer limites maximos parao
endividamento de estados,
municipios e empresas es-
tatais e diminuir os incenti-
vos fiscais e subsidios, in-
clusive a elimina¢do do
subsidio do trigo.

Posteriormente, uma re-
visdo or¢camentéria foirea-
lizada e adotou-se o conge-
lamento temporario dos sa-

larios do setor publico. Um

Conselho Nacional de Pri-
vatiza¢do também foi cria-
do para examinar projetos
de privatizac¢éo.

Medidas adicionais fo-
ram tomadas em abril e
maio, com a inclusdo de no-
vos cortes nos gastos de ca-
pital no orcamento para
1588, A politica orcamenta-
ria também foi reformula-
da para neutralizar os efei-
tos de infla¢8o sobre o or-
¢amento federal e para au-
mentar a visibilidade dos
gastos bem como de isen-
¢oes fiscais.

As medidas jd adotadas
estdo comecando a apre-
sentar seus resultados. O
déficit piblico, em percen-
tagem do PIB, alcancou
apenas 0,75% nos sete pri-
meiros meses, uma prova
de que estdo bem a cami-
nho de atingir a meta de 4%
para o ano inteiro,

O orgamento de 1989, que
ja foi enviado ao Congres-
0, incorpora cortes adicio-
nais nos gastos bem como
uma nova metodologia de
indexag¢do que torna muito
diffcil a autorizacio de no-
vos gastgs sem aumentos
correspondentes de recei-
ta. Além disso, a unificagio
do orcamento, que j& ocor-
reu, torna o controle fiscal
muito mais f4cil do que an-
tes e também aumenta a
visibilidade e a prestacdo
de contas governamentais,

Preciso dizer que, a curto
prazo, a inflagdo é uma
grande preocupac¢do. As
medidas basicas para con-
trolar a infla¢do j4 foram
adotadas. Creio firmemen.
te que o controle do déficit
publico, que esta sendo per-
seguido muito vigorosa-
mente, é 0 importante ins-
trumento de politica econd-
mica a ser usado para se
chegar 3 estabilidade de
pre¢os. No comego do pro-
grama de ajustamento, sa-
lientei que ninguém deve
esperar uma repentina e
dréastica queda de inflagdo
numa economia altamente

indexada como a brasilei-
ra. E necessario mais al-
gum tempo antes que nossa
politica antiinflacionéaria
comece a produzir os resul-
tados e estou confiante de
que isto aconteceri.

A melhoria nas contas
publicas que estd ocorren-
do também ajudard a am-
pliar a capacidade de in-
vestimento da economia
por ajudar a recuperacdo
da poupanca do setor publi-
¢o, que declinou dramati-
camente durante esta dé-
cada.

Para alcancar a expan-
sdo numa base continua
também é necessdri res-
taurar as fontes externas
de financiamento para in-
vestimento. Isto reconduz a
discussfo ao quarto passo
na nossa estratégia de fi-
nanciamento externo men-
cionado anteriormente,
que objetiva aumentar o in-
gresso de fundos e diminuir
tanto o estoque de divida
como o servico de divida.

Em discussdo,
0S 10VOS
programas de
financiamento

Algumas importantes
agéncias de crédito de ex-
portagdo j& anunciaram o
reinicio de cobertura para
o Brasil, Novos programas
de financiamento estdo
sendo discutidos com al-
guns paises industrializa.
dos. Os bancos e os investi-
dores potenciais estdo visi-
tando o Pais novamente pa-
ra encontrar oportunidades
de negécios.

O pacote negociado com
0s bancos representa o pri-

‘meiro e muito importante
'‘passo para a solugdo de
nosso problema de divida
porque inclui a combinac¢do
de dinheiro novo com a re.
ducdo de divida. Passos
adicionais sdo exigidos na
redugdo de dvida, j& que is-
to parece ser um dos meios
mais interessantes de solu.
cionar nosso problema de
divida a longo prazo.

Mecanismos adicionais
para a redugdo de divida
estio incluidos na pauta
brasileira. Uma avaliacéo
cuidadosa de possibilida-
des diferentes de mercado
estd sendo realizada, novas
idéias serdo bem recebidas
e merecerdo a considera-
¢do apropriada.

Em pouco tempo, j& se
fez muito. O Brasil saiu de
uma moratéria e agora es-
td com seus pagamentos de
juros em dia. O déficit pu-
blico estd sendo reduzido
substancialmente. As ex-
portacdes deste ano exce.
derdo US$ 30 bilhdes.

A médio prazo, as metas
econdmicas bésicas in.
cluem um novo papel para
0 Estado, o que significa
tanto a desregulamentacio
da economia como a priva-
tizagdo. A liberalizacdo do
comércio, ja em fase bem
adiantada, submeters a in-
dastria a uma maior con-
corréncia internacional,
que resultard em maior efi.
ciéncia.

O capital estrangeiro
tem um papel importante a
desempenhar no nosso pro-
cesso de crescimento. A
parceria estabelecida no
passado foi um dos princi-
pais fatores do nosso suces-
so anterior. Estou certo de
que continuaré a exercer o
mesmo papel no futuro
dentro dessa nova estrutu.
ra que estd sendo cons-
truida no momento, que é
baseada em mais competi-
¢do e menos interferéncia
estatal.



