
Operadores de mercados 
emergentes fazem código 

Grandes bancos e opera. 
doras de títulos definiram 
novos padrões para a nego-
ciação de papéis da dívida 
dos países menos desenvol-
vidos, induzidos por preo-
cupações com a regula-
mentação e pelo amplo 
crescimento desse merca-
do, de US$ 100 bilhões. 

Ao estabelecer políticas e 
procedimentos válidos pa-
ra todo o setor a iniciativa 
deve contribuir para a li-
quidez do mercado e man-
ter as atividades regulado. 
ras no âmbito da comuni-
dade de operadores, sem 
supervisão mais formal pe-
las autoridades regulamen-
tadoras, dizem pessoas do 
setor. 

A associação dos opera-
dores de mercados emer-
gentes, que representa a 
parcela de bancos e empre-
sas operadoras de títulos 
no mercado, está lançando 
o código para padronizar 
procedimentos de negocia-
ção e pagamento seme-
lhantes às regras usadas 
pelo mercado de bônus em-
presariais. 

O código também deta-
lha o potencial para confli-
tos de interesse e o mal uso 

f de informações do emissor, 
como o desenvolvimento 

j das chamadas muralhas da 

China entre o lado empres-
tados do banco, que priva 
de informações não-públi-
cas, e o lado de negociação, 
que poderia tomar vanta-
gem daquelas informa-
ções. 

"A adoção desse código 
de conduta marcará um 
significativo passo à frente 
no desenvolvimento do 
mercado para negociação 
de dívida dos países em de-
senvolvimento e outros ins-
trumentos de mercados 
emergentes", diz Nicolas 
Rohatyn, presidente da as-
sociação e diretor adminis-
trativo na JP Morgan Secu-
rities Inc. A associação ain-
da não tem mecanismos 
para garantir que os opera-
dores sigam o código. 

Estimativas da extraor-
dinária dívida bancária dos 
países em desenvolvimen-
to, incluindo Leste europeu 
e as antigas repúblicas da 
ex-União Soviética, aproxi-
mam-se de US$ 600 bilhões, 
com volume de negociação 
superando US$ 100 bilhões. 
anualmente. A liquidez do 
mercado, medida pela dife-
rença ,entre o preço a que 
um operador compraria 
um ativo e pelo qual al-
guém o venderia, aumen-
tou significativamente em 
anos recentes. 


