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Argentina amplia valor de bonus e
consolida ano recorde em captaco

por Getulio Bittencourt
de Nova York

A Repiblica da Argenti-
na aumentou ontem de US$
750 milhdes para US$ 1 bi-
lhdo seu Eurobdnus global
de dez anos liderado con-
juntamente por Salomon
Brothers, Merrill Lynch e
Banco Rio de La Plata. Ao
mesmo tempo a Bear
Stearns & Co. comecou o
programa de Euronotas do
Banco del Sud com um pa-
pel de US$ 50 milhdes por
trés anos.

Com isso a captacio re-
corde da Argentina no eu-
romercado em 1993 salta
para US$ 5,824 bilhdes, no-
minalmente o seu maior
numero em todos os tem-.
pos. O México, por sua vez,
aproxima-se da nova fron-
teira de US$ 9 bilhdes com
as duas tranches do pro-
grama de Euronotas em
pesos mexicanos que a
Merrill Lynch estruturou
para o Banco Nacional de
México (Banamex), sal-
tando para US$ 8,764 bi-
lhdes, também nominal-
mente seu maior nimero
em todos os tempos.

O Eurobdnus global da

Bonus C registra
maior alta entre
papeis do Brasil

por Getulio Bittencourt
de Nova York

A mesa do banco austra-
liano ANZ Grindlays em
Londres mostra que o B6-
nus C do Brasil subiu qua-
tro pontos nas tiltimas qua-
tro semanas, ante trés pon-
tos do Bonus Idu e do Bonus
de Saida (Exit Bond). Mas,
depois de subir em Lon-
dres, o Bonus Idu cedeu a
tarde em Nova York, com
vendas de japoneses e do
banco de investimentos
Lehman Brothers. Na me-
sa do Citibank, fechou o dia
em 80 com 80,5 centavos
por délar.

No mercado de balcio
dos EUA com ADR -- reci-
bos de depésito americano
~— nivel 1 do Brasil, de
acordo com a Bear Stearns
& Co., a Telebrés fechou ?
US$ 33,875 com US$ 33,875,
e volume em torno de 600

mil. A Companhia Sidertir- |

gica Nacional fechou a US$

22 com US$ 22,5, e volume

de cerca de 130 mil. A Ce-

mig, a US$ 15 com US$ 15,5,

e volume em torno de 70

mil a 80 mil. A Copene, a
+ US$12,5com US$ 13, e volu-
.. me de cerca de 120 mil. A
.. Industrias de Papel Sim3o,
- aUS$17,5com US$ 8, e volu-
- me de cerca de 40 mil.

Na Bolsa de Valores de
Nova York, de acordo com
0 Bloomberg Business
News, o ADR nivel 3 da
Aracruz Celulose fechou
em alta de um quarto de
. . délar, a US$ 12,125, com vo-

"~ lume de 63,9 mil. As agdes
" do Brazil Fund perderam
meio délar, para fechar a
US$ 18,25, com volume de
79,3 mil. As ac¢des do Brazi-
lian Equity Fund cederam
um quarto de délar, para
fechar a US$ 14, com volu-
me de 7,4 mil.

TELCEL 9%

Uma terceira emissio la-
tina veio ontem ao Euro-
mercado, ampliando a cap-
tagdo recorde da Venezue-
la neste ano para US$ 2,173
bilhdes. Foi o papel de US$
50 milhdes por trés anos da
Telcel International, lide-
rado pelo Chase Manhattan
Bank, com prémio de 450
pontos-base sobre a Letra
do Tesouro dos EUA de
mesmo prazo. .

A Telcel é uma empresa
de telefonia celular que
tem entre seus principais
acionistas a BellSouth dos
EUA e o grupo venezuelano
Cisnerca. O papel ser4 lis-
tado em Luxemburgo, tem
uma tranche 144-A para co-
locagdes privadas nos
EUA, e foi emitido com cu-

<. pom de 9%, ao par. Seu ¢6-

‘. digo comum no Euroclear-
Cedel é 4783859. Para mini-
mizar o risco Venezuela, o
emissor é uma subsididria
nas Ithas Cayma.

A empresa pagou comis-
sOes de 1,125% ao sindicato,
que incluiu como co-
administradores Citibank,
Crédit Suisse First Boston,
JP Morgan, Merrill Lynch
e Swiss Bank Corporation.
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TITULOS DA
AMERICA LATINA
.~ | (Em centavos por délar de
) 9 de dezembro, 1993)
Compra | Venda
Argentina i
Par Bond 66 66,375
FRB 86 86,375
Brasil
NMB 1993 fex-PFA} Wifi 675 69
= Bnus O {Wifi) 6425 65
< | Boms W n n
e DOB Wifi 645 66
! Exit Bond 6225 6275
2 Idu Bond 815 82
México
Par Bond 82,375 | 82,75
Discount Bond 93,125 | 935
: Yenezuela
3t | ParBond 71,375 | 71,875
: DOB 70 70,375
1 . | Fonte: ANZ Grindlays Bank.

Argentina é um titulo de

multiplos registros, que ¢é
vendido como se fosse um
boénus Yankee nos EUA,
um Eurobdnus na Europa e
América Latina, um bonus
Dragéo na Asia, um bénus
Samurai no Japdo e um bo-
nus local na Argentina,
sempre.com as mesmas ca-
racteristicas. A colocagio
na Argentina foi liderada
pelo Banco Rio de La Pla-
ta, que pertence & .Com-
paiiia Naviera Pérez Com-
panc, e representou 30% do
total.
COMPRADORES

““O sindicato quebrou em
apenas vinte minutos, e o
papel esta indo muito bem
no mercado cinza (inicio do
mercado secundério), onde
subiu um oitavo de ponto,
refletindo a demanda ina-
tendida a despeito do au-
mento da emissdo’’, ressal-
ta Chris Gilfond, o vice-
presidente da Salomon
Brothers que acompanhou
o0 negécio em Nova York.
“O desenho do bénus, com
seu prazo longo, foi atraen-
te para investidores institu-
cionais nos EUA. Também
houve vendas fortes no Ja-
pdo e para novos compra-
dores de papel latino na
Asia e na Europa continen-
tal”’, acrescentou.

nforma um oficial na
mesa de sindicalizac¢oes de
Merrill Lynch em Londres
que ‘“vendemos 10% do pa-
pel na rede de varejo, 0 que
€ um volume consideravel
dado o total da emissdo e
seu prazo. O restante foi
para investidores institu-
cionais. Houve vendas nos
EUA, em Londres, na Eu-
ropa continental e na
Asia”.

Da parcela de vendas lo-
cais coordenada pelo Ban-
co Rio de La Plata, “nés co-
locamos 30% com profissio-
nais de mercado, e os ou-
tros 70% com investidores
finais, clientes privados’’,
disse a este jornal seu ge-
rente geral em Nova York,
Bernardo Lanardonne. “A
recep¢do foi muito boa, na

quarta-feira ja estivamos
com os livros fechados”,
acrescentou.

O papel da Argentina
saiu a 280 pontos-base (cen-

. tésimos de ponto) acima da

Letra do Tesouro dos EUA
de prazo comparavel, com
cupom de 8.375%, a 99,368%
do valor de face, que cor-
responde a um retorno se-
mestral de 8,47%. Seu nu-
mero Cusip ID é 040114AH3
e sera listado nas bolsas de
valores de Luxemburgo,
Buenos Aires e Hong Cong.
A Republica pagou co-
missdes de 1,25% ao sindi-
cato, que incluiu como co-
lideres Banque Paribas,
Goldman Sachs, JP Mor-
gan e Nomura Securities; e
como co-administradores,
Banco Nacional de México
(Banamex), Banco Es-
pafiol de Crédito, Bankers
Trust, Chase Manhattan,
Chemical Bank, Crédit
Suisse First Boston, Deuts-
che Bank, Donaldson Luf-
kin Jenrette, Lehman Bro-
thers, Morgan Stanley,
Nikko Securities, Banco
Santander, Swiss Bank
Corporation, UBS Ltd. e
Yamaichi International.
BANCO DEL SUD 8,1259,
A Bear Stearns & Co. lan-
¢ou a primeira tranche de
US$ 50 milhdes do seu pro-
grama de Euronotas de
prazo médio no valor total
de US$ 150 milhdes para o
Banco Del Sud, o décimo
quinto banco da Argentina
a um prémio de 375 pontos-
base sobre a Letra do Te-
souro dos EUA de trés
anos. O papel tem cupom
de 8,125%, e foi emitido a
99,773% do valor de face,
que corresponde a um re-
torno semestral de 8,21%,.
0 Banco del Sud é uma
instituicio de primeira li-
nha e tem uma participa-
¢do de 29% do Banco Nacio-
nal de México (Banamex)
em seu capital, que facili-
tou a colocagsio”, argu-
menta Pablo Beloff, vice-
presidente na Bear
Stearns. “Né6s ‘colocamos
as notas com capital euro-

peu e latino-americano, e
com fundos dos EUA atra-
vés de contas no exterior. A
distribuicdo do Crédit
Lyonnais foi mais para o
varejo europeu.”’

A Euronota serd regis-
trada nas bolsas de valores
de Luxemburgo e Buenos
Aires, em denominacoes de
US$ 10 mil e miiltiplos de
US$ 5 mil. O Banco del Sud
pagou comissoes de 1% ao
sindicato, que in¢luiu como
co-administradores Crédit
Lyonnais, Banque Indosuez
e Sud Acciones y Valores
Sociedad de Bolsa S.A.

BANAMEX EM PESOS

A Merrill Lynch ja colo-

“cou duas tranches de seu

programa de Euronotas
globais em pesos mexica-
nos para o Banco Nacional
de México (Banamex), no
valor total de 3 bilhdes de
pesos. A segunda tranche
foi lancada no inicio deste
més, em valor correspon-
dente a US$ 100 milhdes por
trés anos, com cupom de
11,25%, ao par. Esté regis-
trada na Bolsa de Valores
de Luxemburgo e seu codi-
go comum no Euroclear-

- Cedel é 4773080.

Antes disso a Merrill
Lynch colocava em agosto
uma tranche inicial com
quatro diferentes cupons,
no valor total de US$ 325
milhdes. Uma parcela saiu
com prémio de 50 pontos-
base sobre o titulo do go-
verno mexicano Cetes de
trés meses. O mesmo pré-
mio foi aplicado sobre as
parcelas com seis meses e
um ano de prazo. Uma
quarta parcela com prazo
de dois anos saiu com cu-
pom de 14,75%,

““N6s estamos abrindo
um novo caminho de capta-
¢des, permitindo que o Ba-
namex lance Euronotas em °

‘pesos mexicanos nos mer-

cados intermacionais,
atraindo novos tipos de in-
vestidores interessados em
jogar com a moeda”, disse
a este jornal um diretor ge-
rente da Merrill Lynch em
Nova York, Mario Covo.
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