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| ‘Titulos da divi

ANA MARIA MANDIM
Correspondente

WASHINGTON — Os investido-
. res norte-americanos que ha um
" ano vinham ganhando com a com-
b ipra de titulos da divida externa
“v (brady bonds) e agOes de empresas
«-dos chamados “mercados emergen-
_tes”, especialmente da América La-
...tina, experimentaram, na semana
" passada, o impacto da perda de
~milhdes de dolares, que atingiu
_ bancos, corretoras, fundos mutuos
=€ PEqUENOS investidores. Nao ¢ pro-
vavel, entretanto, que essa perda
..diminua o interesse em aphcacoes
w»nos “mercados emergentes”, um
= niegocio que continua a ser conslde-
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~ m Prejuizo de instituigdes americanas com 0s ‘brady ‘bonds

rado extraordinariamente lucrativo,
apesar de sua reputagdo de alto
risco € volatilidade.

Segundo informagdes publica-
das pela imprensa, as empresas
que mais adquiriram titulos e
agdes, como as corretoras J. P.
Morgan & Company (cujo depar-
tamento especializado em merca-
dos emergentes tem 200 emprega-
dos — contava com apenas sete
em 1988 — e onde o chefe, Nico-
las Rohatyn, de 33 anos, ganha
bem mais de US$ 1 milhdo por
ano), Merrill Lynch, ING Securi-
ties, 0 banco de investimentos Sa-
lomon Brothers ¢ o Chemical
Bank registraram perdas entre

US$ 30 milhdes e US$ 100 mi-
lhdes, que terdo reflexos nos re-
sultados operacionais do primeiro
trimestre.

- Prova — “Foi uma prova da
realidade”, disse a0 JORNAL
DO BRASIL Alfredo Viegas, es-
trategista do Salomon Brothers,
empresa que se inclui entre as que
menos perderam porque ja havia
diminuido seu grau de exposigdo e
mantinha apenas as posigdes ne-
cessarias para atender os clientes,
segundo declarou Stephen Di-
zard, chefe do Setor de Mercados
Emergentes.

“Havia pouca disciplina € um

causam perda

cﬁega a US$ 100 milhdes

ambiente onde poucos perdiam.
Esses mercados ainda sdo muito
novos ¢ ineficientes. A corre¢do
foi boa porque mostrou aos joga-
dores que nem tudo sdo rosas”,
acrescentou Viegas.

O analista chama a atengio
para o fato de que essas perdas
sao sobre os ganhos do passado.
“Quem perdeu USS 100 milhoes
agora, ganhou US$ 200 milhdes
ou US$ 300 milhdes no altimo
ano. O mercado de titulos da divi-
da em 1993 cresceu 40%, enquan-
to o de renda variavel avangou
56%. As perdas de agora varia-
ram entre 5% e 10%", calculou
Viegas.



