Demanda de titulos da
divida cresce com IOF
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Os titulos da divida brasi-
leiros apresentaram fortes
oscilagdes na sexta-feira e
romperam barreiras impor-
tantes por causa das mudan-
cas na tributagio dos inves-
timentos estrangeiros. A de-
cisdo de tributar o capital
externo com um Imposto
Sobre Operag¢des Financei-
ras (IOF) entre 5% e 7% au-
mentou 0O interesse nos
“Brady bonds”.

A for¢a do mercado de
divida decorre de uma
constatagdo simples: esses
papéis s@o, hoje, o tinico in-
vestimento possivel em
renda fixa isento de tributa-
¢d0. Embora a remuneragao
(“yield”) dos titulos da di-
vida seja inferior aos juros
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me elevagao dos juros nos EUA

no mercado interno, a au-
séncia de risco cambial e de
barreiras tributdrias torna
esses papéis uma op¢ao 16-
gica para o que os investi-
dores querem: ativos de
renda fixa. “Estd muito me-
nos interessante investir na
renda fixa, e as aplica¢des
em renda varidvel devem
continuar a ser algo margi-
nal, o que favorece os titu-
los da divida”, avalia Mar-
celo Fleury, diretor da Lo-
pez Leon Brokers.

Embora os tomadores fi-
nais ainda estejam ausentes
do mercado, os bancos de
perfil mais especulativo
(que tém dominado as tran-
sacdes nos ultimos tempos)
voltaram a comprar. O Inte-
rest Due and Unpaid (IDU)
chegou a US$ 83,375, seu

nivel mais alto desde o ini-
cio do ano, embora fechasse
a US$ 83,00, aita de apenas
0,15%.

JUROS EM ALTA

A euforia dos operadores
de “Bradys” s6 nido foi
maior porque o mercado
acredita em uma iminente
alta dos juros nos Estados
Unidos. Na sexta-feira, os
juros referenciais norte-
americanos fecharam a
6,97% ao ano, ante oS
6,88% da quinta, apds tocar
virias vezes o teto de
6,99%. “Uma boa parte do
mercado acredita que essa
taxa pode romper o nivel de
7% nesta semana e subir até
7,25% no curto prazo”, ava-
lia, pessimista, um opera-
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dor. Os motivos sdo emi-
nentemente técnicos: o mer-
cado de juros estd excessi-
vamente comprado € nao
tem mais félego para com-
prar. “Nenhuma noticia po-
sitiva reduz os juros, mas a
primeira md noticia pode
mandar as taxas para cima”,
acrescentou. E essa conjun- .
tura retira grande parte da

competitividade dos
‘‘Bradys’’, caso do C-Bond,
que oscilou, mas fechou a
US$ 51,000, alta de 0,25%
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