
Momento bom para comprar 
Economista diz 
que Tesouro devia 
estocar dólares 

Para o economista Anto-
nio Madeira, da MCM Con 
sultoria, o Tesouro Nacional 
poderia elevar o montante 
de dólares que pretende 
comprar neste ano, contri-
buindo para a redução do 
percentual da dívida do se-
tor público em moeda ameri-
cana. 

Em um primeiro momento, 

porém, Madeira acredita que 
a política econômica deve fo-
car na queda da inflação, para 
que a meta ajustada de 8,5% 
para este ano seja alcançada. 
Segundo ele, a valorização do 
real frente ao dólar pode con-
tribuir para isso. 

A dívida externa brasilei-
ra fechou 2002 em US$ 227,7 
bilhões. Em 1998, esse esto-
que totalizava US$ 241,6 bi-
lhões. Apesar da melhora, 
existe grande distinção entre 
a capacidade de pagamento 
em moeda estrangeira dos se- 

tores privado e público. 
A iniciativa privada vem 

conseguindo melhoras por 
causa das exportações. Isso 
pode ser notado na queda da 
relação entre a dívida exter-
na e as exportações. Em 
1995, esse indicador era de 
3,42 vezes. Atingiu 5,03 ve-
zes em 1999 e recuou para 
3,77 vezes no ano passado. A 
estimativa do BBV Banco é 
de que essa relação seja de 
3,12 vezes em 2004. 
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