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Apenas 13% dos papéis tém
apresentado boa liquidez

A maioria dos empresdrios,
no entanto, considera
importante manter a

companhia aberta

maioria dos empresarios con-
sultados pela Fundac@o Insti-
tuto de Pesquisas Economi-
cas (Fipe) para a pesquisa sobre Mer-
cado de Capitais e o Financiamento
das Empresas Abertas considerou im-
portante que a companhia se mante-
nha aberta para desfrutar da liquidez
proporcionada aos acionistas, ou se-
ja, da possibilidade de negociar as
acoes no mercado com freqiiéncia.
Tal vantagem, porém, pode nio
passar de uma grande ilusdo. De
acordo com o professor Carlos Anto-

trado nos tiltimos anos uma elevada
concentracio do setor de telecomuni-
cacoes: 55,2% do volume negociado
com apenas dez acdes. As demais per-
tencem aos setores de eletricidade, pe-
tréleo e bancos. A perspectiva de pri-
vatizago foi o principal fator da ele-
vada concentracdo.

A incidéncia de impostos também
tem contribuido para esvaziar o mer-
cado aciondrio. Quando foi institui-
da pela primeira vez a cobranca da
aliquota de 0,38% da Contribuicio
Proviséria sobre Movimentacdo Fi-
nanceira (CPMF), houve uma emi-
gracdo dos investidores, especialmen-
te para o mercado norte-americano.
O mesmo acontece agora, ja que na
quinta-feira voltou a vigorar a co-
branca da aliquota da CPMF. Além

nio Rocca, coorde- dos tributos, os pro-
nador da Fipe, um cessos burocraticos
ueno niimero de E e questoes legais esti-
ggglpalﬂﬁas oferece MPRESAS mulam as :Ignalsi)resas
a liquidez adequada a lancar os ADRs
a seus acionistas. O PREFEREM no mercado norte-
estudo da Fipe reve- americano.
la que, de 463 em- LANCAR ADRs A abertura da eco-
presas negociadas nomia brasileira ao
naBovespa entre ju- EM WALL STREET mercado internacio-
lho de 1997 e julho nal favorece esse

de 1998, apenas 60

(13% ) foram negociadas 261 dias ou
mais do ano — média’ que garante
bom indice de liquidez. Até 40% das
empresas tiveram seus papéis nego-
ciados por um periodo de no maximo
30 pregdes e cerca de 60%, a metade
_ dos pregdes realizados nesse periodo.
~ O Indice da Bolsa de Valores de
Sao Paulo (Bovespa), refletindo o
comportamento das a¢Ges mais nego-
ciadas no pregdo paulista, tem mos-

movimento. Segun-
do o advogado Durval Noronha, do |
escritorio de advocacia Noronha e As- -
sociados, estima-se que o estoque de
recursos mantidos por brasileiros no
sistema financeiro internacional, em-
presas e pessoas fisicas seja de alguns
bilhdes de délares. Sdo investimentos
que podem fluir para qualquer parte
do mundo, para negdcios com agdes
de empresas brasileiras, sem o onus
do mercado local. (C.S.R.)



