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| D1v1da externa cresce

US$ 1,1 bi com juros
mais altos nos EUA

Cristiane Perini Lucchesi
De Sao Paulo

. O aumento de juros basicos
americanos tem um impacto
imediato sobre a divida externa
brasileira e dificulta o fechamen-
todas contas do pais. Segundo es-
tudo do Bicbanco, uma alta de
100 pontos-base, o equivalente a
1,00 ponto percentual, traria um
acréscimo de US$ 1,1 bilhdo em
12 meses no pagamento que o
Brasil tera de fazer de juros.

Na terca-feira, o Fed, banco
centraldosEstados Unidos, subiu
osjuros basicosem 50 pontos-ba-
se.Omercadoesperaquenas pré-
ximas duas reunides, em junho e
agosto,acontecamnovas altas,de
25 pontos-base cada. Seriam os
100 pontos-base de que falaoBic-
banco, que elevariam os juros
americanos para 7% ao ano.

A “prime rate”, taxa do merca-
do interbancario americano, e a
“libor”, juro praticado entre os
bancos em Londres, acompa-
nham os juros basicos dos Esta-
dos Unidos. De acordo com Luiz
Rabi, economista-chefe do Bic-
banco, 48% da divida externa bra-
sileira, cerca de US$ 115 bilhoes,
sdo corrigidos por taxas de juros
pos-fixadas. So a hbor indexa
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80% do total, sobretudo os “bra-
dies”, titulos da divida renegocia-
da em 94, os papéis da divida ex-
terna anteriores aos “bradies”, o
acordo com o Clube de Paris,
além de créditos concedidos pelo
Fundo Monetario Internacional e
Banco Mundial.

Assim, segundo o Bicbanco,
nos proximos 12 meses contados
apartirde outubro,adespesaadi-
cional com os juros da divida ex-
terna seria de US$ 1,1 bilhdo. A
conclusio do estudo: o pais tera
de gerar superavit comercial
maior(mais exportacées e menos
importagdes) para conseguir
manter estivel o déficit em tran-
sa¢bes correntes na casa dos US$
24 bilhoes.

O diretor do Bicbanco, Paulo
Mallman, espera superdvit co-
mercial de US$400 mithdes a US$
500milhGes nos proximos meses.
Ou seja, seriam necessarios trés
meses de saldo comercial somen-
te para pagar o acréscimo nos ju-
ros da divida externa. E Mallman
estd sendo otimista. De janeiro
até a segunda semana de maio, a
balang¢a comercial estd com um
saldo de aproximadamente US$
350 milhoes.

“Comecamos o ano 2000 com
um cendrio extremamente posi-
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Para Paulo Mallman, diretor do Bichanco, o “crash” na Bolsa dos EUA seria melhor para o Brasil que a alta dos juros

tivo para o Brasil e para o mundo.
Mas isso acabou rapidamente”,
disse Mallman. O diretor do Bic-
banco disse que torcia para que a
queda no Nasdaq, o indice de
acoes de empresas de tecnologia
e internet nos Estados Unidos,
fosse mais forte. Se um ‘crash’ na
Bolsa de Nova York acontecesse,
argumenta, a economia america-
na entraria em um ritmo de cres-
cimento menor. O Fed nao preci-
saria subir os juros com tanta for-
ca.“Comobancocentralmundial
subindo os juros americanos, to-
do o dinheiro fica por 14, dificul-
tando a situagdo para os demais
paises”, afirmou Mallman.

O Bicbanco conclui que o au-

mento no superdvit da balanca
comercial brasileira nao ser na-
da facil. Primeiro, porque os pre-
¢os internacionais do petréleo
voltam asubire oBrasil,comoim-
portador de petroleo, vé o valor
de suas importagdes se elevando.
A economia brasileira passa por
uma fase de reativacdo, o que
também acaba contribuindo pa-
ra aumentar as importacgoes.
Também preocupa o fato de o
euro perder valor em relacio ao

délar, como conseqiiéncia da

propria alta dos juros america-
nos, afirmaLuiz Rabi.Oeuromais
barato torna os produtos brasi-
leiros mais carosnaEuropa, redu-
zindo as exportacdes brasileiras

para o continente. A desacelera-
cdo da economia dos Estados
Unidos, também conseqiiéncia
da prépria alta dos juros e das os-
cilagdes bruscas nos pregos das
acdes, émaisum fatoraimpediro
crescimento expressivo nas ex-
portagdes brasileiras, avalia o es-
tudo do Bicbhanco.

Para completar o quadrode di-
ficuldades comerciais, a Argenti-
na, importante consumidor dos
produtos brasileiros, esta com di-
ficuldades para sair da recessao,
diz o Bicbanco. O banco JP Mor-
gan estd recomendando a seus
clientes que reduzam a participa-
¢3o dos papéis argentinos nos
seus portifélios. :



