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OBrasilterdamortiza¢céesdada
divida externa de US$ 3,836 bi-
Ihées em junho, segundo os ni-
meros do Banco Central. E um re-
corde para este ano se forem des-
considerados os pagamentos vo-
luntarios feitosem abrilao Fundo
MonetdrioInternacional(FMI)re-
ferentes ao programade assistén-
ciafinanceira,aoBISeaoBancodo
Japao. As amortizacoes da divida
do setor privado e dos governos
estaduais e municipais deverdo
chegar a US$ 2,634 bilhdes. Po-
demajudarapressionarocambio
em um momento de tensdo nos
mercadesinternacionais.
+-Sers US$ 1,102 bilhdo em em-
préstimos ao setor privado mais
US$ 1,532 bilhdo em financia-
mentos d importacao que devem
passarpelomercadocambial.Vio
contribuirparaaescassezdamoe-
daamericanaemummésdepreo-
cupagidocoma possivel #lta deju-
rosamericanosnareunifodoFed,
banco central-dos EUA,mo dia 28
de junho. O mercado esiima que
as cotacdes do dblar deverdo ficar
entre R$ 1,82 e R$ 1,89.Na sexta-
i feira passada, chegaram a bater
; emR$1,85.

., “Pressio no cambio vai aconte-
cer. Mas os fundamentos do pais
. sdo positivos e ndo estamos pas-

. sando por um momento de con-

verno federal
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tra¢do da liquidez internacional.
Ha saidas fortes de délares, mas
também acontecerdo entradas”,

estima Octavio de Barros, econo- -

mista-chefe do Banco Bilbao Viz-
caya. As exportagoes devem cres-
cer e os investimentos diretos de-
vemcontinuar,afirma.

Luiz Alberto Marques, diretor
de tesouraria do Boavista Intera-
tlantico, estima que s6 a Portugal
Telecom devera ingressar com
mais de US$ 1,3 bilhdo em junho
para pagamento dos acionistas
minoritirios da Telesp Celular.
Neste ano, até a segunda semana
de maio, entraram US$ 9 bilhdes
em investimentos diretos, segu-

randoataxadecimbio.

Octavio de Barros acredita que
asempresasbrasileirasniodeixa-
riodetrazerrecursosdomercado

externo. “A tendéncia € de as em-
presas aceitarem pagar prémios
maisaltosparabuscarrecursosno
exterior”, afirmou. Lilian Parola,
operadora de renda fixa interna-
cional do Standard Bank, concor-
da.“Aindahademandareprimida
pelos papéis brasileiros. E s6uma
questdo de ajustar os pre¢os a no-
va realidade de juros internacio-
nais” disse.

O Banco Sudameris, por exem-
plo, ja aceitou uma ligeira alta de
juros em seus bonus. Estara reali-
zando no dia 25 olangamento de
titulo de US$ 10 milhoes, queven-
ceemumano,aumataxade8,85%
aoano.Nodia28 deabril, o Suda-
meris havia captado US$ 20 mi-
lhées, por um ano, com taxa me-
nordoqueadeagora,de8,60%.Se-
gundo explicaRafael Cardoso, di-

retor financeiro, as duas
operacdes foram um “private pla-
cement” — foram direto para in-
vestidores privados, sem passar
pelomercado.

As emissdes de titulos de US$
150milhdes daLighte de US$300
milhGes da Eletrobras poderao ir
ao mercado internacional nesta
semana: Carlos Alberto de Melo,
do WestlB Banco Europeu, res-
ponsavel pela emissio da Eletro-
bras, diz que a apresentacido da
empresa para os investidores ex-
ternosestaatodovapor.

O rendimento sugerido para o
papeldedoisanos devencimento
da Light € de 9,75% ao ano e o de
cinco anos da Eletrobras é de um
patamarde11,5%aoanoe12¥ao

ano. Na sexta-feira, o BC vendeu -
um titulo piblico corrigido pelo

cdmbio no mercado interno a
umataxade12,47% aoano.Ouse-
ja, se as empresas conseguirem
pagar a taxa de rendimento pro-
postanoexterior,poderaoaplicar
osrecursos obtidos em titulos pii-
blicos no mercado interno e ga-
nharadiferenga,nocasodaLight,
de 272 pontos-base (o equivalen-
tea2,72 pontospercentuais).

A Eletrobras podera pegar ta-
Xas mais vantajosas nostitulosdo
governo de prazo de vencimento

-emcinco anos. Conclusao: apesar

demais altos, os rendimentos dos
eurobdnusdasempresasbrasilei-
rasaindaestio comparativamen-

nmia @xferna Mercado vé pressao adicional sobre o dolar que pode chegar aR$ 1 8

ortizacao recorde em Junho

tebaixos.

OBanco do Brasil também esta
com captagdo engatilha, diz Ru-
bens Amaral, diretor da area in-
ternacional. O banco tem progra-
ma de captacio de US$ 1 bilhdo e
estd esperando uma “janela” para
voltaraomercado. Amaral afirma
que o Banco do Brasil nio emite
desde o inicio de 97 e precisa vol-
taraomercado paraque os papéis
niopercamlignidez.

Se ha empresas com captagdes
novas no mercado internacional,
habancosqueestiopagandoadi-
vidaqueestivencendosem previ-
sdo de recolocacgio de titulos. O
BoavistaInteratlinticotemvenci-
mento de dois papéis em junho,
nototaldeUS$182,5milhdes,evai
pagarosdois.

As amortizacoes da divida pi-
blica federal em junho —US$ 826
milhées do IDU, titulo da divida
externa brasileira que estd para
vencer, mais US$ 376 milhées de
compromissoscomoClubedePa-
ris— ndo devem trazer pressdes
adicionais no mercado de cim-
bio. Geralmente o governo fede-
ral tira seus recursos das reservas
internacionais, o caixaemmoeda
fortenopais.Mas,se o Tesourode-
cidir comprar mesmo que sejam
56 US$ 100 milhdes no mercado
interno para pagar o Clube de Pa-
ris,como costuma fazeremmeses
de fortes amortizac¢des, podera
ajudarapressionarocambio.




