Emipréstimo externo Alta do délar de 39% neste ano

leva ao descumprimento de clausula de desempenho *"
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Divida financeira Lucro operacional L
Empresa “total (@) ' proprio (b) ** @my:-
mpres as pe em Cesp * 818530 71680 1 -
. Light 879580 90840 FREEMNIIIRNER 9,08
‘ Cosipa 305770 32340 EERSEENENN 9,35
‘ ® ’ Telesp Celular Part 255850 30650 NESEMSNEN &35
Acesita * 146090 19920 [IESNN— 7,33
waiver’acredores . = =
F Cataguazes 826,60 121,80  EESEMSENE 6,79
Sid Tubarao 2.264,60 34070 MENRSNR 665
TAM Cia Invest 175840 27900 MERSEEW 630
Perdigio 1248,00 21310  ENRER 586
Cristiane Perini Lucchesi As clausulas de desempenho tulo de ilustracdo. As empresas Sid Nacional * 5592,30 05770 NSNS 584
De Sio Paulo financeiro ddo dor de cabeca a da tabela ndo sdo necessaria- _PaulFLuz* 122750 21750 WEEWER 564
muitos diretores financeiros na mente as que estdo renegocian- _.Cef* 70020 12730 WSS 530
Aaltade39%dodélarnocanoce horadenegociarosempréstimos do seus empréstimos externos. Sadia SA - 191530 36780 WS 521
a retra¢io econdmica tornam a  externos. Os bancos geralmente Cada contrato & Ginico, mas, via gegadorf Paranapanema 62;2’28 1;%%38 = :’g
inida da_s empresas de primeira  fazem exfigéncias que eles mes- de regra, raramente essa relagdo Pzr:rfgpan ama 1090.80 2360 .. 488
linha maior e o lucro, menor.Re- mo consideram pesadas para as  entre a divida e o EBITDA pode Brasil Telec * 375700 77060  WEENR 4,88
sultado: as empresas estio des- empresas cumprirem. ser maior do que 3,5 por dois tri- Klabin 2602,70 54120 NN 481
cumprindo clausulas de desem- Um dosindicadores de desem- mestres consecutivos. Comaalta _Embratel Part 3174,10 68510 NENEM 463
penho financeiro dos contratos  penho financeiromaisusadoséo  do ddlar, as empresas entraram Eletropaulo Metropolitana 334640 75080 M 4.5
de empréstimo externo e sio for-  que relaciona a divida total da  com pedidos de “waiver”, bus- __AESTiete” 126310 28770 NN 439
cadas a negociar com os bancos  empresa com a sua geracio de candoautorizagio paraultrapas-  —J1kem” 1.220,80 27870 WM _ 438
credores. Pedem um “waiver” —  caixa operacional, o chamado saros 3,5 por mais trimestres. ge‘em‘g Celular Part y fgg ’gg 1352%8 = ::
suspensio temporaria daobriga- EBITDA (Earnings Before Taxes, Osbancos credores tém aceita- - sz::j 213050 500,80 - 5
toriedade — ou negociam uma Depreciation and Amortization) do o pedido para as exportado-  “Gogiba 161730 39250 M 412
emenda alterando as condi¢des em 12 meses.Oindicadormostra ras. Com a alta do ddlar, as em- Brasil T Par 310690 76130 SWEM 408
originais do contrato. No segun-  em quantos anos a empresa vai ~ presas que vendem no mercado Telemig Celular * 67540 166,70  WRE 405
do caso,hid um pagamento deju-  gerar o caixa necessirio para pa- externo tém apenas um desen- Bunge Fertilizantes * 66740 17060 W 391
r0s extra ou comissao. gar sua divida total Quanto caixe temporal no seu balanco ..CaemiMetal 121730 31360 W 388
Varias negociacées foram rea- maior o ndmero, pior a satide fi- —a divida aumenta ja, mas asre- ..Usiminas’ 352880 JI560  WER 385
lizadas neste semestre e muitas nanceira da empresa e maior 0  ceitas crescem s6 depois. O “hed- érfcriz zjégggw ~~~-—51%§'38 ] ;5:
ainda estio em curso, segundo  seurisco para os credores. ge” (protecdo) contra a desvalo- Bilgi Wi 56570 55776 = 3'i
apurou o Valor. O ndo cumpri- Na tabela ao lado, um levanta-  riza¢do no cambio énatural, mas e Gajuiar Sul 33916 10430 waw 325
mento dessas clausulas tecnica- mento feito pelaEconomaticare- chega atrasado. Dessa forma, as Sarrana 130460 40820 muim 320
mente é um evento de “default” laciona a divida total das empre- exportadoras poderdo retomaro _ Coelce * 352,10 11020  jmms 320
—falta de pagamento—e podele-  sas abertas com o lucro operacio- desempenho financeiro positivo Gerdau * 1618,50 511,80  ME 316
var os credores a pedir o paga- nal em 12 meses terminados em logo que aaltado délarimpactar _ Telemar 4.248,70 139550 W 3.0
mento antecipado de juros e junho, pois o EBITDA nio estava  as vendas externas. J4 as empre- Ambey 271630 89320 N 304
principal. Mas, para manter um  disponivel nos balangos do pri- sas de telecomunicagdes e ener- g::ila S*“I 12;361’8 22528 : :’g:
‘bom relacionamento com as meiro semestre, os iltimos dis- gia acabam sendo for¢adas a - Sanegar* B8 E0 55060 W ¥
grandes empresas, os bancos poniveis. S6 foram consideradas aceitar emendas nos contratos. P : ' i :
aceitam as negociagées e evitam empresas com lucro e patrimo- N o fotal = DIl Fpaneaira de ko & longn praze + Debéntures de curto  longo prazo. S0 consderads

decretar o “default”.

nio acima de R$ 100 milhoes a ti-

Mais sobre empréstimos na pag. C2

balangos consolidados das empresas holdings.
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