Débito de US$ 63 bilhdes é inferior ao volume de délares que o
Brasil tem. Para governo, economia estd menos vulneravel a crises

Reservas superam valor
da divida externa do pai

RICARDO ALLAN
DA EQUIPE DO CORREIO

ministro da Fazenda,

Guido Mantega, come-

morou ontem o fato de

as reservas internacio-
nais do pais terem ultrapassado
o valor da divida externa da
Unido na semana passada. De
acordo com os nimeros da Se-
cretaria do Tesouro Nacional, a
divida ficou em US$ 63,284 bi-
lhoes, enquanto as reservas so-
mam US$ 64,019 bilhées. Na
pratica, era como se 0 governo
tivesse uma espécie de crédito a
receber no valor de US$ 734,726
milhoes. Para o ministro, isso
prova que a economia estd mais
so6lida e menos vulnerdvel a tur-
buléncias externas.

“E um feito importante. Tal-
vez seja a primeira vez na histé-
ria do pais que tenhamos essa
situacdo. Isso mostra o avango
que nés tivemos nas contas ex-
ternas e nos d4 tranqiilidade
para enfrentar eventuais proble-
mas e turbuléncias na esfera in-
ternacional”, afirmou Mantega
numa entrevista improvisada
na frente do ministério.

Embora ele tenha imaginado
que a situacdo era inédita, da-
dos do Banco Central mostram
que ela ja ocorreu entre margo e
agosto de 1998, quando as reser-
vas somaram US$ 70,898 bilhoes
e a divida era de US$ 66,943 bi-
lhoes. “O Brasil ndo s6 saiu do
cheque especial como agora jd é
credor”, celebrou.

O ministro deu a boa nova ao
presidente Luiz Indcio Lula da
Silva, que determinou a divul-
gacao do dado pelo porta-voz
André Singer. “O presidente Lu-
la ficou muito satisfeito porque
uma das prioridades do nosso
governo era reduzir a vulnerabi-
lidade externa. Sem isso, vocé
nao pode ter crescimento sus-
tentdvel”, afirmou Mantega. Em
tom triunfalista, o ministro ga-
rantiu que o atual ciclo de cres-
cimento da economia néo serd
interrompido por nenhuma cri-
se externa, “As condicoes que
atingimos nos dao trangiiilida-
de para passar ao largo de even-
tuais tormentas.”

Ao ser lembrado de que nada
impede que o saldo fique nega-
tivo, Mantega ressaltou que as
reservas variam, mas esto ‘em
franco crescimento”. Além dis-
so, lembrou, o Tesouro conti-
nua sua politica de recomposi-
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cdo das reservas, comprando
délares no mercado para au-
mentar esse colchao de emer-
géncia. “A tendéncia € que a
gente continue comprando. S6
que isso ndo é mais necessario
para enfrentar situacoes mo-
mentaneas. Jd temos os recur-
s0s para o pagamento dos ven-
cimentos nos préoximos anos.
Estamos numa situagdo bastan-
te confortdvel”, repetiu.

Vantagem

O ministro assegurou que a si-
tuagao positiva deve perdurar,
mesmo que haja alguma osci-
lagdo mais a frente no nivel
das reservas. A tendéncia, se-
gundo ele, seria o valor total
das divisas atingir niveis de
outros paises emergentes, co-

mo a Russia e a Coréia do Sul.
Para Mantega, mesmo com
custos maiores da aplicacdo
da reserva no mercado inter-
nacional, sua elevacao ainda
compensa. A vantagem seria a
maior confian¢a dos investi-
dores, com a conseqiiente
queda do risco-pais e nos ju-
ros de titulos de longo prazo.
“0O mercado internacional vai
olhar para o Brasil e ver que 0
pafs tem capacidade de paga-
mento, estd sélido. Entdo, nao
haverd preocupacdo ou especu-
lagdo cambial contra o Brasil”,
disse. Os investidores preferi-
riam comprar papéis brasileiros
em vez de apostar em paises
sem reservas suficientes para
cobrir as dividas ou com saldos
negativos nas contas externas.
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Depois do forte movimen-
to de saida de ddlares do Bra-
silem junho, o mercado de
cambio se acalmou nas duas
primeiras semanas deste mes
e o fluxo cambial ficou positi-
vo em US$ 1,942 bilhao, con-
forme informagéao do Banco
Central. Por isso, o valor da di-
visa estd em baixa: ontem, a
moeda norte-americana so-
freu queda de 0,73% e fechou
cotadaaR$2,17.

Em junho, os dados mos-
traram que houve uma saida
liquida de délares da ordem
de US$ 2,676 bilhoes, deter-
minada pelo nervosismo que
tomou conta dos investidores
naquele més. Com o methor
resultado da primeira quin-
zena de julho, o saldo acumu-
lado de délares que entraram
no Brasil de janeiro até o ulti-
mo dia 14 de julho ficou em
US$ 25,072 bilhoes, pratica- -
mente retomando o nivel de
maio, que jd eramaior do que .
o ingresso de délares verifica-
do em todo 0 ano de 2005.

Para economistas, entre-
tanto, o saldo positivo no flu-
xo cambial deste més ainda
ndo pode ser visto como uma
recuperagao do otimismo
em relacdo ao Brasil que ha-
via sido a tonica entre 0s in-
vestidores até maio. Isso por-
que, apontam, o fluxo finan-
ceiro — que registra as ope-
racoes com titulos, acoes, pa-
gamentos de divida externa
— liquido continuou negati-
vo, embora em um ritmo .
mais fraco: US$ 1,366 bilhdo
na primeira quinzena de ju-
lho, ante US$ 6,251 bilhoes
em todo 0 més de junho.

Nessa conta, as opera-
coes de compra de délares
somaram, entre 1 e 14 de ju-
lho, US$ 4,765 bilhoes e as
de venda, US$ 6,161 bilhoes.
No acumulado do ano, o sal-
do liquido no segmento fi- :
nanceiro estd negativo em
US$ 6,088 bilhdes. "E possi-
vel perceber uma boa me-
lhora em relagdo a junho,
que foi um més muito ruim”,
disse a economista-chefe do
banco Mellon Global Invest-
ments, Solange Srour.
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