DlVIDA EXTERNA

S

2

ﬁ@vem@ vai v
economizar
USS$ 9,28 bi

C governo federal vai eco-
nomizar US$ 9,28 bilhoes nos
proximos quatro anos com
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pagamentos da divida extery g~

nabrasileira, de acordo coma, g%
estimativa feita pelo Tesouro. g %fﬁ
Esse ganho ¢€ resultado das =
compras antecipadas de titud - 5
los externos que o governo , €3
vem fazendo desde o inicio. w
do ano. | ;

A estratégia do governo di-'’
minuiu em US$ 1,78 bilhdo o,
fluxo de desembolsos comju-
ros e em US$ 7,5 bilhoes os - .
pagamentos de principal (va-
lor original da divida) entre
2007 e 2010. Esse cdlculo, po-
rém, nao inclui gastos com as

emissoes feitas na troca des-
ses titulos nem o diferencial
entre as taxas de juros inter-
nas e externas, o que reduz
significativamente os ganhos
do governo.

Até o final de junho, o Te-
souro ja havia retirado US$
12,7 bilhdes do mercado. A
maior operacao feita até ago-
ra foi a de recompra dos bra-
dies, em abril. Esses papéis
foram emitidos quando foi
encerrada a renegociacdo do
calote que o Brasil deu na di-
vida externa na década de 80.
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Além disso, o governo
anunciou que comprara to-
dos os titulos com vencimen-
to até 2010. Até junho, ja havi-
am sido adquiridos US$ 4,4
bilhoes. O Tesouro também
fez recompra e troca de pa-
péis que totalizaram US$ 1,8
bilhdo. Somadas, essas ope-
ragdes devem chegar a US$
20 bilhoes no fim do ano.

~~Oimpacto dessa politica
- sobre o endividamento exter-
~ no nao ¢é desprezivel. Em de-
zembro, o Tesouro Nacional
devia US$ 75,8 bilhoes aos
7 credores internacionais. Em
* junho, o dltimo dado dispo-
* nivel, o endividamento ja ha-
via caido para US$ 64,7 bi-
Ihées. A reducéio é apresenta-
da pelo governo como uma
das conquistas mais imporx-
~ tantes do governo Lula da Sil-
vana drea economica.

. Efeito colateral
Sempre que o governo re-
- duz a divida externa, aumen-
ta o seu endividamento inter-
no. E que, para comprar os
. ddlares para pagar aos credo-
" res internacionais, o Tesouro
- toma dinheiro emprestado
no mercado financeiro.
- Os juros no Brasil, porém,
f; sd0 muito mais altos do que a
g despesa com a divida externa.

.| Esse diferencial de taxas esta
/ hoje'em cerca de sete pontos

&gﬁ%ntuais.



