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Visdao da semana: ofensiva

preventiva contra a recessao

A semana finda teve um
abundante noticidrio econd-
mico centrado em torno de
um tema: a.luta centra as

~depdéncias &
comegam a se fazer sentir
fia economia —- embora se-
Ma certo que.o. Brasil ainda
nio entrou numa fase de ni-
-ttida recessfo. As autorida-
des monetirias e o governo
““mostraram claramente Do
~las . medidas .- adotadas que
nao permitirdo que se acen-
tue a queda de nogdécios, a
qual se verifica em  alguns
setores.
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Diante de uma ameaca de
recessfo, 0 governo tem um
dever essencial: manter em
nivel adequado os investi-
mentos publicos capazes de
Yercer um poder compensa-

tério, Ora, com a instalacéo

de novos governos estaduais,
=-yerificou-se que a situacéo

financeira dos' Estados e
Municipios esta longe de ger
satisfatoria, Por isso, o go-
verno federal decidiu ime-
diatamente facilitar os em-
préstimos do Banco do Bra-
sil a varias unidades da Fe-
deracdo sob a forma de
adiantamento  de receitas,
com O objetivo de evitar
qualquer solugdo de conti-
nuidade na realizdcio dos
investimentos publicos.

-0 aumento do endivida-
mento, entretanto, constitui
Lum mero paliativo: para ele
tndeve procurar-se uma solu-
cdo diferente. O governo es-
t4 estudando um sistema
que permitird a progressiva
transferéncia aos Estados e
Municipios da mesma per-
centagem dos recursos oriun-
dos da arrecadacio do IPL
e do Imposto sobre a Ren-
da que retornava em 1968.
Isto é, o Fundo de Partici~
paco dos Estados e Mu-
nieipios, que é atualmente
de 12%, poderi ser eleva-
do progressivamente a seu
nivel anterior: 20%.

Nao serd suficiente, mo
entanto, favorecer 08 inves-
timentog publicos: é mneces-
sario também dar um im-
pulso aos investimentos pri-
vados, especialmente nos se-

~lores em .que existem gran-
“des necessidades da «deman-

da, se é que se pretende
realmente diminuir ag im-
portagbes. Ora, atualmen-

te, o unico opstaculo & reali-
zacdo «desses investimentos
privados reside na taxa de
juros excessivos do BNDE
para o finanriamento de in-
westimentos. A reduciio da
taxa de juros decreta,da. al-
(glimas selanis  atrds tem
“para o financiaimento de in-
ta taxa de correcdo mone-
taria. & com satisfacdo que,

recessio que -

. Tecursos,

nesta semana finda,
tramos declaracoes
nistro da

regis-
do mi-
Fazenda MArio

Henrique Simonsen e do mi- |

nistro Jodo Paulo dos Reis
Velloso admitinde que, sem
tocar no principio da cor-
recdo monetdria, esta pode-
ria ser corrigida. Com isso,
espera-se uma retomada do
ritmo de investimentos pri-
vados. O importante, porém,

é gue as autoridades en-
frentem rapidamente este
problema.

Nido serd suficiente, con-

tudo, reativar apenas os in-
vestimentos: deve procurar
dar-se um impulso & deman-
da. J4 este cbjetivo foi le-
vado em conta com uma re-
visdo da politica salarial, a
qual deverd ser consolidada
com a fixacdo do novo salé-
rio a vigorar em maio. Ve-
rifica-se por outro lado, no
entanto, que as financeiras
vém enfrentando dificulda-
des para obter recursos, Por
isso, o Banco Central acaba
de liberar a taxa de juros
(correcio monetdria prefi-
xada) para a captacido de
mantendo, no en-
tanto, as taxas de jurog pa-
ra operagdes ‘ativas (em-
préstimos) dos bancos de
investimento e das financei-
ras. KEstas institui¢des po-
dem, naturalmente, aumen-
tar a remuneracio dos in-
vestidores, reduzindo "o
“spread” .entre. operacdes
passivas e operacdes ativas.
Convém evitar-se, porém,
que, com a pressido dos in-
vestidores, as taxas de ju-
ros para captacdo de recur-
sog aumentem «de um modo
indesejdvel, especialmente
quando se verifica uma re-
ducdo da taxa de inflacdo.

Tendo em vista esse ris-
co, as autoridades monetéi-
rias, nesta semana finda, de-
cidiram aumentar a liqui-
derz do sistema com a inje-
cio mno sistema financeiro
de refinanciamentos com-
pensatérios da ordem de
¢r$ 1,8 bilhdo suplementa-
res. Assim, os bancos co-
merciais terio uma liquidez
maior, o que devera refle-
tir-se nas disponibilidades
do mercado monetiario e as-
sim evitar uma pressdo dos
investidores.

Neste panorama, que
mostra uma sadia reagho
das autoridades, temos ape-
nas a lamentar a atitude
dos HEstados do Ceard e da
Paraiba que, recusando a
autorizacio de isentar do
ICM o algodfo de Sdo Pau-
lo, mnfo contribuem para
afastar um clima de reces-
sdo no . Interior, problema
que analisamos em nosgsa pa-
gina editorial.
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