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B¥gsilic — O Banco Central assumird a
respopsabilidade pelo pagamento -dos juros
da diyida interna federal com recursos origi-
nariog, dos lucros auferidos nas operagoes
cambigis, isentando o Tesouro Nacional da
respoisabilidade direta nesse tipo de opera-
¢ho fifanceira. ; ‘

Decreto nesse sentido fol anunciado on-
tem pelo Ministro -do Planejamento, Reis
Vellosp. Apesar da alteragdo, explicou, no or-
gamento da Unido continuari existindo uma
reserva destinada ao pagamento de parte dos
juros «da divida publica inferna. Para 1978 o
total fixado € de Cr$ 3 bilhdes 800 milhoes e
em 1979 vai ficar em Cr$ 4 bilhdes 500 mi-
1hoes.: |

; Subsidios

Rebatendo as criticas segundo as quais o
atual superavit verificado nas contas do Te-
souro nao corresponde i realidade, o Minis-
tro do Planejamento afirmou que a emissdo
de ORTNs (Obrigacdes Reajustaveis do Te-
souro’ Nacional) sempre foi executada como
maneira de .permitir a expansdo do crédito
agricola, ndo se destinando a cobrir possiveis
déficits do Tesouro, ”pols ha sete anos as
contas da Unido nao apresentam saldo ne-
gativo”.

Conforme sua explicacdo, nos ultimos
dois anos ndo se fizeram emissoes reais de
ORTNs (acima do nivel inflacionario), fato
que teria provocado dificuldades na expan-
sdo do crédito a agricultura. O Ministro lem-
brou .que esta é uma das razfes da existéncia
de estudos visando a modificar a concessdo
do crédito agricola, eliminando quase que
totalmente o subsidio.

A alternativa encontrada pelas autori-
dades financeiras, disse, foi aumentar os re-
cursds destinados & reserva monetéaria (hoje
utilizados quase que exclusivamente no sa-

neamento do sistema financeiro) colocando
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ncertos tipos de operagoes lucrativas, como
as cambiais. de forma a deixar com o Ban-
co Central a responsabilidade pela execugao
e pagamento da divida pablica”.

Com esse sistema, o Ministro Velloso
acredita ser possivel o pagamento da parte
dos subsidios concedidos a agricultura, des-
tacando: "E' admissivel o Tesouro dar uma
parte dos recursos para a amortizacdo dos
juros da divida publica interna, embora de-
va confessar que a Unido nao vé nem a cor
desse dinheiro a partir do momento da emis-
s40 de ORNTs e LTNs”. -

Nio cabe ao Tesouro o pagamento do
total dos juros da divida, comentou, porque
a5 emissao das ORTNs € sempre uma opera-
¢ao realizada para atender as necessidades
da autoridade monetaria (Banco Central) e
nio um exercicio de despesa pubiica. O Sr
Velloso disse que o Tesouro nao precisa de
recursos adicionais pela simaples razio de néo
existir déticit em suas contas desde o ano
de 1971.

Com a alteracdo prevista, a emissdo de
ORTNs nao sera mais para cobrir todo o
montante dos recursos destinados ao crédito
agricola. No exemplo citado pelo Ministro, se
houver uma liberacdo de Cr$ 5 bilhdes ao
setor agricola, a emissao de ORTNs serd ape-
nas para atender ao subsidio contido nesse
montante. *Se o subsidio for de 10%, o Go-
verno paga apenas os 10%, o restante vai
ficar por conta do sistema bancario”.

Ao completar o seu raciocinio, o Minis-
tro disse que o Brasil € hoje um dos poucos
paises do mundo que possui superavit em sua
conta do Tesouro: “Especialmente apdés a
crise do petrdleo os diversos paises em desen-
volvimento e até mesmo os desenvolvidos
pasaram a enfrentar pesados déficits em suas
contas”. A lista: Estados Unidos (déficit de
23% do PIB); Japdo, 82%; Franga, 1%;
Alemanha Ocidental, 2,6%; Itélia, 14,3%;
Bélgica, 6,1%.



