TutOs PUBLICOS

Recursos para os juros da
estardo no orcamento monetario

O governo vai expedir um
ato estabelecendo que o0s
juros dos titulos da divida
publica (ORTN e LTN)
emitidos pelas autoridades
monetarias passarao a ser
cobertos com recursos da
reserva monetaria, aléem do
lucro obtido em operacdes
cambiais. Isto ndo invalidara
uma participa¢do do Tesouro
para cobrir os juros, quando
0os recursos captados forem
destinados a setores prio-
ritarios, como o crédito
agricola subsidiado. Atual-
mente, o Tesouro cobre todo
o giro da divida, ndo auferin-
do qualquer compensacaio.

A informacio, segundo a
Agéncia Estado, foi prestada
pelo ministro do Planejamen-
to, Jodo Paulo dos Reis
Velloso. A medida destina-se
a evitar a interpretacac de
que o orcamento do Tesouro ¢
sempre equilibrade,porque a
Unido contrai divida atraveés
do lancamento de titulos

pabiicos no mercado, que
seriam cobertos com recur-
sos o or¢camento monetario,
através da expansdo dos
meios de pagamento.

Reis Velloso acrescentou
que a divida interna vinha
aumentando, mesmo sem
haver déficit do Tesouro, por
dois motivos basicos: ‘A
ORTN era emitida para ob-
ter crédito agricola e a
L'TN era emitida para conter
a expansio dos meios de
pagamento, Praticamente, o
primeiro tipo de operacéo ja
desapareceu, do ano passado
para c¢a, porque o valor da
ORTN tem-se mantido cons-
tante, em termos reais. En~
tdo, isto ndo constitui mais
uma fonte de recursos para
expandir o crédito agricola’’.

“De qualquer modo’, afir-
mou o ministro, “‘a divida
contraida e os juros tém de
ser pagos. Kntdo, quem paga
o0s juros? Como esses titulos

foram emitidos, ndo para
fazer gastos do Tesouro, mas
para operacoes tipicas da
autoridade monetédria, os
juros, na verdade, sio de res-
ponsabilidade da autoridade
monetaria. Vio ser pagos,
em parte, com recursos do
Tesouro, que quer dar uma
contribuicdo e com recursos
que constam no proprio or-
camento monetario, como a
reserva monetaria, com uma
fonte adicional, que é o lucro
obtido em operacdes cam-
biais.” .
SUPERAVIT REAL

Velloso esclareceu que o
superdvit que se vem obtendo
no orcamento do Tesouro
desde 1971 é verdadeiro e
muito significativo, “*porque
o Brasil é o unico pais que,
depois da crise do petroleo,
apresenta superavit do Te-
souro’’. Todos o0s paises
desenvolvidos, disse, estdo
hoje com grandes deéficits no
Tesvuro.
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—

Justamente porque o Te-
souro nao utiliza os recursos
captados com o lan¢camento
de titulos no mercado é que
se esta fazendo uma alte-
racdo na forma de captacéo,
segundo Velloso. “Tudo pas-
sara a ser uma operacio do
orcamento monetario, sem
nenhuma relacdo com o or-
camento do Tesouro.

Mas onome ndo vai mudar,
Continua ‘‘titulo do Tesou-
ro’’, sé6 que registrado no or-
camento monetario e mor-
rendo no or¢amentoc mone-
tario, sem entrar nc orca-
mento do Tesouro. Antes, a
divida era contrafda pela
autoridade monetaria, mas
atribuida ao Tesouro, ainda
que o principal fosse de res-
ponsabilidade da autoridade
monetdria. Entdo, sempre se
creditava a autoridade
monetaria e debitava ao
Tesouro, mas ele ndo via nem
a cor desse dinheiro.”



