DiVIDA PUBLICA

Titulos estaduais dificilmente
serao reativados a curto prazo

por Alaor Barbosa
do Rio

A recuperacdo da imagem -

dos titulos estaduais junto
aos investidores vai depen-
der mais do esforco dos
proprios Estados do que de
eventuais medidas que ve-
nham a ser tomadas pelo
governo federal para incen-
tivar a colocacdo desses
papéis. Essa é a opinido do
ex-chefe da Divisio de Mer-
cado do Departamento de
Divida Publica do Banco
Central, Elmo Cavalcanti
Gomes, que assumiu, ontem,
a presidéncia da Distribui-
dora de Titulos e Valores
Mobilidriosdo Rio de Janeiro.

Gomes acredita que a
proxima administracdo do
Banco, Central tomarid me-
didas para incentivar o mer-
cado desses papéis, pois o
novo presidente da insti-
tuicdo, Carlos Branddo, ‘“‘é
um profundo conhecedor do
sistema e defende um mer-
cado de varios ativos’’. Até
agora, a énfase das autori-
dades monetérias tem-se con-
centrado na colocacido de
Letras do Tesouro Nacional,
mas Gomes acredita que isso
deverd mudar em futuro
proximo.

O novo presidente da Di-
verj admite, porém, que a
curto e médio prazos os Es-
tados com titulos em circu-
lacdo néoterdo condicdes de
captar novos recursos li-
quidos no mercado através
da colocacio de seus papéis.

Em Sio Paulo, a caixa Gnica

A nova equipe econdmica do
governo pavulista, dirigida pelo
secretario da Fazenda, Affonso
Celso Pastore, espera fortalecer
a importancia e a liquidez das
Obrigacdes Reajustbveis do
Tesouro Paulista. Para isso,
ser& importante o esquema de
caixa Onica para controle das
despesas de todos os organis-
mos do Estado, o que evitaria a
necessidade da colocaclio
das ORTP para cobrir “bu-
racos”, orcamentérios, permitin-
do uma programaglio das emis-
sdes desses papéis dentro de
uma estratégia de longo prazo.

As primeiras previsdes in-
dicam que deverdo ser emiti-
dos cerca de Cr$ 6 bilhdes de
ORTP neste ano, apenas para
manter o giro da divida do
Tesouro paulista. O saldo desses
papéis é estimado em Cr§ 18
bilhdes. Tais projec¢des sofrerdo,
provavelmente, revisdes, pois
se basearam numa inHlaglo
anval de 38% e em uma expan-
s8o do PIB de 4%, nOmeros que
i@ podem ser considerados ul-

trapassados, tendo em vista o

comportamento da economia
neste inicio de ano.

T R e e e T e M R i

A principal preocupacéo das
administracdes estaduais
agora é de “‘girar a divida” e
manter a agilidade do ins-
trumento, disse Gomes.
COORDENACAO DA
DIVIDA

A formalizacdo da atuacgédo
do Banco do Brasil na coor-
denacdo do mercado de ti-
tulos estaduais, por outro
lado, também deverd con-
tribuir para melhorar a
imagem desses papéis. E
possivel que ocorra, tam-
bém, um maior entrosamen-
to entre os atuais adminis-.
tradores das dividas dos Es-
tados, uma vez que todos eles

serio ‘‘do mercado”, afir-
mou o presidente da biven.
Dirigindo a distribuidora de
Sio Paulo, por exemplo, estd
agora o ex-diretor-financeiro
do Unibanco, Roberto Zullo,
com grande experiéncia no
setor.

A coordenacdo da divida
estadual pelo Banco do Brasil
é feita em caréater informal,
mas a partir de agora o
presidente do BB  tera in-

clusive assento no Comité de
Mercado Aberto, que sofrera
uma ampla reformulacdo,
elevando-se o seu ‘‘nivel”.
Além da diretoria do Banco
Central e do presidente do
Banco do Brasil sé partici-
pardo do comité o secretdrio-
geral do Ministério do Pla-
nejamento e o chefe da As-
sessoria Econdmica do
Ministério da Fazenda, aléem
do chefe do Dedip. Na gestdo
anterior, a maioria dos in-
tegrantes do comité eram
chefes de departamentos do
proprio BC, além da di-
retoria do banco.

Sobre a divida fluminense
especificamente,Gomes disse
que a mesma estd bem es-
calonada. Dos Cr$ 9,2 bilhdes
em circulacdo, apenas 20%
(cerca de Cr$ 2 bilhdes) ven-
cerd este ano e a mesma
propor¢do no préximo ano.
Ele disse que é intencdo do
novo governo estadual fazer
com que a Diverj atue di-
retamente ligada ao Banco
Comercial do Estado, o que
nio vem ocorrendo atual-
mente. O volume de titulos
em circulacdo no mercado,
sob responsabilidade de
todos os Estados, atingiu (
montante expressivo, situan-
do-se atualmente em torno d
Cr$ 45 bilhoes.



