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Da sucursal de sucursal de
BRASILIA

O Banco Central retiroude
circulacio, nos dois primeiros

meses do ano, Cr$ 31,88 bi- .

1hoées, por meio de suas opera-
cdes no open market, ¢ 0 Te-
souro nacional amda conse-

guiu conter em apenas 3,38% |
o crescimento da divida pa- -
Jallca intema, ao fechar feve- .

.Jeiro Gltimo com o saldo de
jpr$ 539,15 bilhdes. Em com-

ensacéo, o Tesouro reduziv -

m Cr$ 13,04 bilhdes o saldo

’—de seus recursos liquidos a

disposicio das autoridades
“monetérias e o Banco Cen-
tral, também nos dois primei-
+¥0s meses do ano, restituiv
Crs 30 bilhdes dos extintos

ep6sitos prévios sobre im- -
wportacdes, turismo e 6leo

J:ombustivel 0 gue provocou
forte impacto sobre a oferta
monetéria

*OA expansfio da divida pi-

“hlica interna ficou abaixo da .
"gorrecio monetaria de 8,45%, '

“Yegistrada no primeiro bimes-

i $re deste ano, e refletiu a ten-

. @éncia -— pelo menos, no refe- .

“rido perfodo — de resgate -
quido de titulos da Unifo. Ao
mesmo tempo, a deciséio das
autoridades monetérias de re-

duzir a rentabilidade das Le- .

.tras do Tesouro Nacional .

(LTN)' melhorcu o perfil da
divida publica interna, uma

vez que mais da metade do

endividamento global corres-
ponde a papéis de prazos
mais longos, as Obriga¢des
Reajustaveis do Tesouro Na-
cional (ORTN), embora com
énus maior para os cofres da
Unido.

~ Essa melhora nao ocorreu,
contudo, em relagédo & contri-
bui¢do do Tesouro para o con-
trole da base monetéria. Com
a retracio de Cr$ 75,11 bi-
1hdes, em dezembro de 1979,

para Cr$ 62,07 bilhdes, em fe-
vereiro mtimo, do sal¢o dos
recursos lquidos colocados
pelo Tesouro & disposi¢éo das
autoridades monetérias, hou-
ve, pelo contrério, reducéo do
volume de recursos compo-
nentes do passivo néo~
monetéario e, em conseqiién-
cia, presséio sobre a base.

Na 'verdade, a queda no
saldo das operacdes de crédi-
to da Unido junto ao Banco
Central demonstra desvio na
interrelacfio programada en-
tre os orcamentos fiscal e mo-
netério.

A decisfio do governo de
retirar bruscamente os dep6-
sitos compulsérios também
trouxe forte presséo sobre a
3 ase rhonetéria, uma vez que
08 recolhimentos constitufam
importante “instrumento de
inchac#o artificial do passivo
néo-monetérioc. Ao final de fe-
vereiro ultimo, o saldo dos
depoésitos restxtuiveis nao

passava de Cr$ 58,91 bithdes,

contra Cr$ 88,94 bxlhdes, em
dezembro.de 1979.

1

Para compensar & pressiio
expansionista da devolu¢fio °
do restituivel do saque de re- |
cursos pela unifo, o Banco

Central decidiu enxugar o ex-
cesso de liquidez, por meio de
operacdes no “open-market”.

|

De dezembro do ano passado

até o final de fevereiro tiltimo,

o Banco Central reduziu de |

Cr$ 123,85 bilhdes para Crs
91,97 bithdes a posi¢ao de sua
carteira de tftulos federais. .

4
|



