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-sica é fazer com que as re-
gras de mercado prevale-

. ¢am’’, declarou ontem a es-
. te jornal, no Rio, Claudio
Luiz da Silva Haddad, con-
vidado para ocupar a nova
diretoria do Banco Central,
de Divida Puablica. Acres-
centou que, na pritica, suas
-atividades s6 terdo inicio
dentro de alguns meses,
pois, até 14, vai cuidar da
‘“‘parte burocréitica’ da
constituicdo da nova direto-
ria, que ¢ a sexta do BC,
além da presidéncia.

A criagdo dessa diretoria,
por sua vez, seria um claro
sintoma de que o governo
pretende utilizar-se com
mais intensidade do merca-
do aberto para regular a li-
quidez do sistema financei-
ro, admitiu Haddad. Apesar
de discordar da afirmacéo

de que o open tem sido rele- -

gado a segundo plano, nos
ultimos meses, Haddad
acha que a maior auteno-
mia que terd para cuidar
dos aspectos envolvendo o
open vai permitir uso maior
desse instrumento de politi-
ca monetaria, que seria o
tinico ‘‘ndo-ortodoxo’’ de

controle da moeda no Bra-

sil, devido ao esgotamento
do recolhimento compulsé-
rio sobre os dep6sitos a vis-
ta dos bancos comerciais e
ao fato de o redesconto de li-
quidez nunca ter sido efeti-
vamente usado no Pais.
CRITICAS

Haddad é considerado um
eritico de algumas medidas
tomadas ultimamente pelo
governo. No boletim mensal
de junho do Banco Garantia,
redigido por ele, por exem-
plo, Haddad defende firme-
mente a separacéo funcio-
nal do Banco do Brasil do
Banco Central, para que se-

ja possivel controlar a ex- -

pansio da moeda. No seu

modo de ver, o ‘“‘controle

.- monetario ¢ dos mais im-
“Minha preocupacéo ba~—‘

portantes na condugdo da
politica econdmica, invali- -
dando, consistentemente,
todas as medidas contencio-
nistas anunciadas pelo go-
verno desde 1975”’.

O boletim do Garantia diz |
também que nos ultimos

meses o0  governo tomou

duas medidas ‘‘quase que
suicidas’’ no campo mone-
tario: tornar os emprésti-
mos uma conta em aberto
(sem limite) no or¢camento
monetirio sem elévar os .
seus custos e, como segundo
ponto, o de ter adotado uma
polftica de redugédo das ta-
xas de juros, ‘‘a comegar
pelos titulos ptiblicos, o que, -
além de inviabilizar o mer-
cado aberto como instru-
mento de politica moneta-
ria, provocou uma substan-
cial expansdo da base mo-’
netéria. .
Sobre esse iltimo ponto,
porém, Haddad acha que j&
houve alteracfio sensivel,
com as iltimas elevagdes’
das taxas de rentabilidade
das Letras do Tesouro Na-'
cional nos ultimos leildes.
Na entrevista de ontem a
este jornal, Haddad disse -
que o atual patamar das ta- -
xas de LTN j4 as deixa mais’
atraentes ao mercado, “‘o
que pode ser comprovado
pela grande absorcdo do pa-
pel no leildo desta semana’.
No mesmo boletim, Had- !
dad critica a politica de li-
mitac8o dos empréstimos
bancérios em 45% este ano.
Além de colocar em davida
a manutencfo da medida,
ele diz que isso tem contri- .
buido para um crescente
processo de ‘‘desinterme-
diagdo financeira”, com o
direcishdmento da poupan-
ca pax‘ﬁ'o ativos reais. Diz,
tambégn e essa polmca, i
a cuftp'enfédio prazos, terd|
feitos sobre a produ-
¢80 d6 que sobre a inflacéo.




