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Talvez nunca os operado-
res de open market e direto-
res de institui¢des financei-
ras tenham recebido um re-
cado tdo claro do governo,
sobre sua atuac#o nesse
mercado, como o transmiti.
do ontem, em S&o Paulo, pe-
1o diretor da divida pablica
do Banco Central, Cléudio
Lufs da Silva Haddad. Em
almoco promovido pela As.
socia¢do das Empresas Dis-
tribuidoras de Valores
(Adeval), Haddad afirmou
taxativamente que o Banco
Central ndo deseja que haja
uma elevacéo especulativa
e exagerada dos pregos de
mercado das Qbrigacgbes
Reajustiveis do Tesouro
Nacional (ORTN). Néo de-
seja e vai atuar no mercado
financeiro para impedir que
isso ocorra, disse, confir-
mando que, no dia anterior,
o BC interveio no open mar-
ket de maneira decisiva pa-
ra forcar uma reducéo das
cotacoes de ORTN para um
nivel que considera mais
aceitavel. o
. A tendéncia de alta dos
precos desses papéis — os
Gnicos que oferecem op¢lo
por corre¢do cambial —
deve-se, como admitiu Had-
dad, aos boatos sobre a pos-
sibilidade de ado¢do de uma
maxidesvalorizagcdo, que,
alids, ele voltou a desmen-
tir, como tém feito seguida-
mente autoridades governa-
mentais. O diretor do BC
lembrou que em duas oca-
sibes — uma recentemente,
em maio deste ano — houve
elevacdo substancial das
cotacdes de ORTN, seguida

“de uma brusca queda, tra-
zendo prejuizos para as ins-
titui¢des financeiras, para o
mercado e para o préprio
Banco Central. “J4 vimos
esse filme duas vezes, e ndo
queremos sua repeti¢cdo.
Esta é uma situagdo perigo-
sa. Recomendamos calma e
cautela nas operac¢des com
papéis de renda varidvel’”,
advertiu Haddad. Aparente-
mente, o mercado com-
preendeu todo o alcance da
mensagem, pois, na tarde
de ontem, houve uma queda
dos precos de ORTN em re-
lacdo as taxas constatadas
de manhd.
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Haddad procurou, ontem,
desfazer esses receios.

Em julho, ¢ Banco Cen-
tral retirou cerca de Cr$ 3
bilhdes do sistema bancéario
através do open market. A
retirada, em agosto, foi
“substancial”’. Apesar desse
“enxugamento’”’, o custo
dos financiamentos das
LTN foi de 2,85% av més, se-
gundo os célculos do BC. Ou
seja, abaixo da sua remune-
racdo, de 3,15%. Assim, ar-
gumentou Haddad, essa
politica de contencéo pode-
r4 continuar sem que a li-
quidez no open se torne mui-
to apertada, o que poderia
trazer prejuizos para as ins-

. titui¢Oes financeiras que
tém LTN em suas carteiras.
Nio € isso, porém, o que es-
t4 acontecendo: ‘‘Quem
comprou Letras nos oito ul-

»

“—0s possiveis prejuizos

com esses titulos preocu-
pam o Banco Central, mas
se considera também que
essa tendéncia para compra
apenas de Obrigacdes esté
prejudicando a colocacdo
do outro papel federal de
dfvida publica — as Letras
do Tesouro Nacional
(LTN). Hoje, apesar do re-
cente e substancial aumen-
to na sua rentabilidade, ain-
da é relativamente reduzida
a parcela de LTN em poder
do setor privado: abaixo de
35%. Uma das explica¢des
dadas por empresérios para
justificar esse desinteresse
é a preocupaclio quanto 2
evolucio da liquidez no'
open market neste final de
ano.

(Continua na pégina 10)

timos leildes do BC esta ga-
nhando dinheiro, a menos
que ji tenha vendido”.

O diretor do BC contrapds
as previsdes mais pessimis-
tas a garantia de que o go-
verno considera que hé lu-
gar para os dois papéis, que
nio é uma questao de valo-
rizar mais um em detrimen-
to. do outro. ‘‘Queremos
prestigiar os dois titulos. As
instituicdes devem ter em
suas carteiras os dois pa-
péis. E muito mais sauda-
vel’”’, comentou, lembrando
ainda que o open market
nio estid desvinculado .do

leva sempre em considera-
¢80 que essa € uma conta
residual. Ou seja, que deve
ser manejada conforme es-
tiverem evoluindo outros
setores essenciais.
més, por exemplo,

Brasil para custeio agrico-
la, 0 que poderd exigir uma
utilizagdo mais

monetaria, para impedir
uma expansio exagerada
da moeda.

Neste -
deve . |

crescer o volume de recur- | |

sos liberados pelo Banco do

: vigorosa' -’
dos instrumentos de politica

O caminho da inflacdo menor

A expansdo dos meios de
pagamento e da base moneta-
ria neste ano deveré ficar en-

tre 50 e 60%. A previsdo & do-

diretor da divida publica do
Banco Central, Clauvdio Had-
dad. "N&o hé inflagdo de 100%
que resista a um crescimento
de meios de pagamento e base
monetaria inferior a 60%",
completou. Ele se boseia no
evolugdo mais recente desses
dois indicadores monetérios:
em agosto, por exemplo, em-
bora ainda ndo se tenham os
nomeros definitivos, j6 se sabe
que o comportamento da base
monetéria foi “bem melhor,
6timo mesmo”.

Haddad também afirmou,
em seu discurso durante o al-
mogo que reuniv 183 empresa-
rios (a grande maioria do setor
tinanceiro), que a op¢&o do go-
verno para diminvir a atual de-
fasagem entre a corre¢do mo-
netéria e cambial em relago a
inflagdo foi buscar, com ainda
maior énfase, a queda da infla-
¢<do, sabendo, no entanto, que
alguns — como os poupadores
— serdo prejudicados este
ano. E garantiu, mais uma vez,
que a corre¢do monetdria ndo
passard de 50% este ano e a
desvalorizagdo cambial ficaré
um pouco abaixo dessa taxa.

Com essas afirmagdes, o di-
retor do BC respondeu ds preo-
cupagdes dos empresdrios pre-
sentes, expressas, em parte,
no discurso do presidente da
Adeval, Ney Castro Alves. O

ponto mais importante do pro-
nunciamento de Alves, porém,

Claudio Haddad

foi sua manifestacdo sobre a
situacdo politica. Disse ele: "O
momento em gue vivemos é
extremamente delicado e ndo

restante da economia. Ao i
contrario, a atuacfo do BC -

Pl

pode, portanto, ser visto ape- -
nas a partir de uma perspecti- .-

va econdmico-financeira. Os
recentes e lamentéveis episé-

dios politicos das Gitimas se-.

manas, determinados por radi-

cais que ndoc devem enconfrar -’

abrigo numa sociedade que
pretende ser democratica, exi-
gem uma postura critica de to-

dos nés. Pediria, portanto, dos .
companheiros uma pausa did- -

ria nas suas atividades es-
pecitficas para refletir sobre ao
que assistimos e de que forma

cada um pode colaborar para

atingir @ compreensdo da pro-
blemética,
auxili@df na superag¢do mais rg-

como passo para .

pida possivel desta fase trau- -

‘matica’.
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