Politica monetéria

néio muda, diz Haddad

Da sucursal do
RO __

“Ha muitos anos que nio se faz uma
administracio monetaria tdo dentro das
metas como a que esta sendo realizada até
agora.” A afirmacéo foi prestada, ontem,
no Rio, pelo diretor da Divida Publica do
Banco Central, Cldudio Haddad, para jus-
tificar que o governo n#io pretende, no
momento, fazer qualquer reviséo no orga-
mento monetario, ao. contrério do que
prevéem os técnicos do Instituto Brasilei-
10 de Economia {Ibre) da Fundagéo Getu-
lio- Vargas. ’

Mesmo reconhecendo a existéncia de
algumas pressdes inflacionérias, disse que
elas podem ser neutralizadas por outras
fontes de contracdo monetéria ou peia
reducéo de outras contas ativas do or¢a-
mento monetério. Segundo esclarecey,
tais casos foram ‘previstos, motivo pelo
qual as autoridades resolveram deixar fol-
gas em certas eontas. “Mas isso néo indica
que sejam necessérias revisdes do orca-
mento, pois as previsdes poderfo ser dife-
rentes das fixadas no final de 1980.”

Um dos instrumentos apontados por
Claudio Haddad para manter o equilfbrio
do orcamento monetério é a divida pibli-
¢a, cuja expanséo, em termos reais, caiu
muito nos dois iitimos anos. “Com isso,
podemos expandir um pouco a nossa poli-
tica de colocagio de tftulos, sem grandes
problemas”, acrescentou.

Para o diretor da Didip, a colocacio !
macica de Letras e Cbriga¢oes Reajusta-
veis do Tesouro Nacional nio est4 geran-
do uma tendéncia de alta da taxa de juros
no mercado monetério, conforme alegam
os economistas do Ibre. Segundo esclare-
ceu, isso nfo pode ocorrer, uma vez que 0
“spread” entre as taxas de captacéo e
aplicacéo é muito grande, em razéo do
controle qualitativo verificado no merca-
do. “B ridfculo admitir que as taxas de
colocacdio dos t{tulos do Tesouro estejam
pressionando as taxas (ile empréstimos,
guando uma LTN, hoje, custa 5% € o
empréstimo, 8%.”

Acrescentou que, mesmo que se bai--
xasse a taxa da LTN de 5 para 4%, isso néo
afetaria em nada a taxa de empréstimo,
porque a outra ponta de captaciio de
recursos externos tem de estar compati- {
vel. Essa ponta em nada € afetada pelas |
LTN, e sim pelo comportamento da “Li-
bor”, da inflagéo externa, etc. Para justifi-
car sua linha de raciocinio, lembrou que, |
atualmente, enquanto a taxa de ¢olocagéo !
de LTN varia de 80 a 90% ao ano, a de |
captac@o estd no nivel de 120%. !

_Segundo Claudio Haddad, o indicador |
mais importante para se medir o acertoda
atual politica econdmica é o controle da
expansio da base monetéria, que, apds |
sair de niveis de 80% em maio de 1980, esté t
situada na faixa de 55 a 60%, no momento.
Por tais motivos, fez questao de ressaltar
que, “por enquanto, o or¢amento moneté-.
rio est4 indo dentro do programado”.



