LTN ainda é melhor mvesﬁmentg ) e

O diretor da Divida Publica
do Banco Central, Claudio Luis
Haddad, reconheceu ontem que
0 aumento nas taxas de remune-
racéio das Letras do Tesouro Na-

cional (LTNs) nos leildes sema-.

nais reflete a dificuldade de

evitar o afrouxamento da politi-

ca monetaria em vigor, apos o
aperto na liquidez real da econo-
mia ao longo do ano passado.
‘‘Depois de certo aperto, a li-
quidez fica magra e dificulta
qualquer ganho adicional, coma

agravante de que, no- pnmelro’f
semestre do ano passado, houve -

uma forte retra¢do da base mo:
netaria, o que torna desfavora-
veis os indices de expansio da

moeda em tefmos de ‘doze me-’
ses, pelo menos até maio >’ =g
justificou o “diretor do Bancp:,
Central, admitindo ainda que os.

bancos-tentario empurrar .as ta-

" xas de aplicagao.

REMUNERACAO ek
Disse‘também que a* aita da re<

o Claudlo Haddad
'='._as taxas.€ o mercado, ¢ o Banco
Cemral aceitou a eleva¢ido da ta-

munerac¢do oferec1da na coloca-
¢do das LTNs no mercado pri-
mario pode continuar nos proxi-
mos leildes semanais, para evitar
o resgate liquido de papéis e per-

. mitir a retirada de reeursos atra-
‘vés'do mercado aberto. Haddad

obsérvou que a aceitagio, pelo
Banco; Central, de taxas com-
postas de 104% ao ano, na colo-
ca¢do priméaria de papéis com
vencimento de 182 dias, torna'a
LTN -uma op¢do mais efetiva
também para os investidores in-
dividuais.

O diretor da Divida Publica
disse amda que o Banco Central
" s6 pode ‘aceitar a abertura das
taxas.*‘s¢ essa for mesmo a saida
para a colocacdo dos. titulos’.
Até o fmal do ano o Banco Cen-
tral t 4 que girar cerca de Cr$

‘‘quem avalia

xa média de escomo para
5,95% ao més (composta de
104% ao ano) para poder vender
€ manter o open market como
instrumento de politica moneta-
ria”. ; T
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Com relacﬁo ao sistema bans
cario, o dlretor,da Divida Publi-
ca reconheceu. .que os bancos
tentardo elevar: suas taxas de
aplicacdo, ja- que serdo. obriga-
dos a oferecer maior remunera-
¢do para a coloc¢acdo de Certifi-
cados de Depgsito Bancario
(CDBs), em . funcﬁo da ‘maior
compeuuwdade apresentada pe-
las Letras do Tesouro Nacional.
““Mas as condicdes do mercado
nao permitirdoi%nova - elevacgdo
dos juros’’ —=explicou Haddad,
lembrando que @5 bancos terdo
que aceitar a redﬁcao de seus fu-
cros, cobrandd mienores spreads
(diferencial efitré os custos de
captacdo e deaplica¢do).




