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_ALEM DA NOTICIA
Divida publica_em 84

netario Nacional — CMN — no sentido sen-

tido de promover. no proximo ano, uma
politica de divida publica contracionista. reali-
zando um resgate liquido de Cr$ 1 trilh&o, pode
nao ser importante do ponto de vista do montan-
te do saldo dos titulos federais, que terminara es-
te ano na faixa dos Cr$ 25 trilhoes, devendo do-
brar este montante em dezembro de 1984. De
qualquer forma, demonstra a determinacao do
Governo de estancar o processo de endividamen-
to publico interno, até ha pouco tempo tido pelos
condutores da estratégia econdmica como algo
sem importancia. :

Na verdade. este é um dos aspectos positivos
da politica de ajustamento interno. cujos baliza-
mentos foram oficialmente conhecidos ontem:
uma expansao monetaria limitada a 50%. em ba-
se monetaria e meios de pagamento, e 57% de ex-
pansao das aplicacoes do Banco do Brasil. Evi-
dentemente. para que a divida publica deixe de
operar como instrumento de financiamento dos
déficits do setor publico e mecanismo de com-
pensacao do orcamento monetario, voltando a

A'deciséo adotada ontem pelo Conselho Mo-

| ser um elemento de regulacao da liquidez inter-

na, como acontece em qualquer Pais de econo-
mia organizada, foi necessario lancar mao de
um excedente orcamentario de Cr$ 5,8 trilhoes.
artificialmente criado através de uma rigorosa
limitacao das despesas a conta da lei de meios’
aprovada pelo Congresso. ‘

Trata-se de uma massa de recursos nao infla-
cionarios. ou pelo menos com um impacto menor
do que a simples emissao direta de moeda ou au-

‘mento da divida publica interna, que substituira

estas duas tradicionais fontes de financiamento
dos subsidios ao crédito e ao consumo. E uma ex-
periéncia nova que se farano Brasil. cujos resul-
tados apontam, tecnicamente, no caminho de
uma reducao do impeto da inflacao.

A oportunidade deve ser aproveitada para
uma melhor administracdo das operacdes do
mercado aberto, de tal forma que a especulacao,
sobretudo com as ORTN vinculadas a correcio
cambial. seja contida nos limites toleraveis, €
niAo0 possa permanecer. Como vem ocorrendo. em
instrumento de ganho facil para uma minoria de
grandes conglomerados financeiros detentores
desses titulos.

" Embora as idas e vindas da administracéao

econdmica nos ultimos anos tenha reduzido a

quase zero seu indice de credibilidade, vale sa-

lientar que os ministros da area econdmica, es-

pecialmente os do Planejamento e da Fazenda,

tém insistido na-afirmacéao de que nao havera, no |
proximo ano. nova maxidesvalorizacdo do cru-

zeiro. uma das esperancas dos detentores de titu-

los com correcéo cambial para multiplicar seus

lucros e um dos principais focos de especulaca
com esse papel.
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