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' A divida publica interna da
“Unido atingiu o saldo de Cr$ 36,91
~trilhdes, ao final de abril ultimo,
“com crescimento de 45,1% nos
“quatro primeiros meses do.ano e
de 240,8% em doze meses, contra

- a inflacao de 47,7% e 228,9% e a

correcao monetaria de 45,94% e
- 185,21%, nos respectivos perio-
“dos. O Banco Central informou
. que apenas 45,2% dos papéis emi-
tidos pelo Tesouro estavam fora
das autoridades monetarias, o
_que leva o banco a considerar de

Cr$ 16,7 trilhdes a divida publica
- efetiva.

De janeiro a abril, o Banco Cen-
tral promoveu o resgate liquido
de Cr$ 1,11 trilhao de titulos da

~ divida publica, através de finan-
ciamentos de posicoes das insti-
tuicoes intermediadoras do open
€ de aquisicoes de papéis, basica-
mente Obrigacoes Reajustaveis
do Tesouro Nacional com clausu-
las cambiais (OR Cambiais). Por
isso, a carteira de titulos publicos

do Banco Central cresceu 48,6%
. nos quatro primeiros meses do
- ano, ao passar de Cr$ 13,6 trilhoes
- em dezembro de 1983 para Cr$
20,21 trilhoes em abril ltimo.

0O crescimento da posicdo do
Banco Central reflete injecao de
recursos no mercado, atraveés da
compra de papéis, e conseqiiente
pressao sobre a base monetaria
. — emissdo primaria de moeda.
Nao chega a promover reducao
~liquida no saldo global da divida
publica, mas inibe a emissao pri-
~ maria de novos titulos.

Nos ultimos trés meses, 0 setor
privado vendeu Cr$ 1,7 trilnao de
* titulos da Unido ao Banco Central
para fugir principalmente dos;

prejuizos com as OR cambiais .

agiadas adquiridas-em outubro:
de 1.983. Ao contrario do primeiro
trimestre, - quando .:compgaram
Cr$ 700 bilhdes de titulos da-divi-

da publica, em abril, asempre-

sas puablicas também venderqm
~ Cr$179.5 bilhdes em abril.
’  Mesmo assim, o setor publico

comprou; de janeiro a abril, Cr3

594.,2 bilhgestiquidos de tituios da
divida publica,;*com efeito conira-

cionista direto ‘sobre a b mo-
netaria“Entre 0s principais com-
pradores,” dpareceram o Banco
Nacional'da Habitacio (BNH), o
Banco -Nacional de Desenvoivi-
mento Econdémicoe ¢ 3ocial
(BNDES), 0 Bance do Nordeste
do Brasil (BNB), a Petrobras ¢ a
Centrais Elétricas de Furnas.

Neste inicie de maio, o Banco
Central revelou que ja houve
“npitida correcio do desvioc apre-
sentado”, com captacdo de re-
cursos junto aos setores pablicos
e privados suficiente para cobrir
a injecdo de Cr$ 533.3 bithges em
abril. O fluxo compensatorio re-
flete, segundo o Banco Central, a
ampla receptividade das Letras
do Tesouro Nacional (LTN) ¢ (R
monetarias nos leiloes realizados
este meés.

Para passar a captaciio lauida
de recursos no ‘‘open’’, o Banco
Central até admite maior aberiu-
ra nos desagios das OR monela-
rias para elevar a atual remune
racdo final dos papeis de 159% @0
ano acima da corre¢io moneta-
ria. Em cascata, o auments do
rendimento final permit :
instituicoes intermediadoras ope-
rar com maior taxa de remuneis
céo aos investidores do overaig
e, inclusive, permitir gue o Banceo
Central abandone o tabelamento
dos juros do curtissirae praze.

A necessidade de colocaci
liquida de papéis no “‘open’ pa
tentar o corte quase impossive!
de 5.3% no saldo da base moneid-
ria em maio e junho repr
mais um instrumento de pre

* altista-sobre os juros do imervado.
Porém, a esta altura, com @
ameaca de que o Brasil devera
mesmo pedir um novoe waiver
ou negociar outra carta de inten
coes com o Fundo Monetario in-
ternacional (FMl), o aumento
dos juros niao merece gualguer
preocupacao das autorvidades ma-
netarias.
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