Ao final de maio, a dfvida publi-
ca interna chegou a Cr$ 41,5 tri-
lhoes, com crescimento de 63,2% no
ano e de 246,55% em 12 meses. A
emissdo primaria de tftulos publi-
cos superou a correcio monetéaria
de 58,9% e 184,9% e, até, a inflacdo
de 60;7% e 235,5% nos respectivos
perfodos, informou ontem o Banco
Central. -

Do total de tftulos emitidos pe-
lo Tesouro, o Banco Central deti-
nha em carteira, ao final do meés
passado, Cr$ 22,6 trilhdes. Por isso,
0 Banco Central considera como
divida publica efetiva o saldo de
Cr$ 18,9 trilhdes, 0 que corresponde
ao volume global de papéis em cir-
cula¢do no mercado.

Em termos histéricos — desde o
infcio do endividamento interno,
em 1964 — a dfvida publica contri-
buiu com apenas Cr$ 3.47 trilhoes
para a contracio da base moneta-
ria (emissfdo primaria de moeda). O
tesouro utilizou a emissdo de Cr$
35,1 trilhOes apenas para cobrir o
custo da rolagem da dfvida e Cr$ 7,2
trilhoes para a cobertura de déficits
fiscais, com a contrapartida de Cr$

4,3 trilhoes de receitas e transferén-
cias diversas.

Nos cinco primeiros meses do
ano, a responsabilidade do Tesouro
por titulos em circulagao sofreu au-
mento liquidoe de Cr$ 16,1 trilhdes, o
que mostra o impacto do custo da
rolagem dos titulos publicos, embo-
ra Cr$ 6,7 trilhdes tenham engorda-
do a carteira do Banco Central no
perfodo.

Com a combinacédo da emisséo
primaria e da colocagéo de tftulos
no mercado secundério, o Banco
Central conseguiu contrair em Cr$
1,3 trilhdo a liquidez da economia,
nos cinco primeiros meses do ano.
O Tesouro também contribuiu para
a execucdo da politica monetéaria
com a transferéncia de recursos fis-
cais da ordem de Cr$ 3 trilhdes ao
Banco Central e ao Banco do Brasil
— Cr$ 600 bilhdes do superavit de
caixa e Cr$ 2,4 trilhdes de repasses
diretos.

Em relacdo ao programa de
ajuste da economia brasileira acer-
tado com o Fundo Monetario Inter-
nacional, a evolugdo do saldo da
divida tem importancia menor. O
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FMI acompanha apenas a variagao
do volume de titulos fora da cartei-
ra das autoridades monetarias.

Emissdes, no limite.

O governo sé tem margem para
emitir mais papel-moeda até o
montante de Cr$ 38,2 bilhdes, em
conseqiiéncia dos recentes estouros
nas metas monetarias. Depois dis-
so, o Poder Executivo, por meio de
mensagem ao presidente da Repu-
blica, tera de solicitar ao Poder
Legislativo autoriza¢do para emis-
sdo adicional de moeda.

Estabelece a Lei 4.595, de 31 de
dezembro de 1964, que dispde sobre
a polftica financeira do Pafs, que o
Conselho Monetario Nacional s6
pode autorizar o Banco Central a
emitir papel-moeda até o limite de
10% dos meios de pagamento exis-
tentes ao final do ano anterior.

Até o final de maio, a emissao
de papel-moeda cresceu 9,5% em
decorréncia do descontrole dos
meios de pagamento. Houve uma
emissdo de Cr$ 740 bilhdes, nos‘

tingiu Cr$ 41,5 trilhces.

cinco primeiros meses do ano, ten-
do o saldo passado de Cr$ 2,0 tri-
lhdes para Cr$ 2,7 trilhdes. Como o
saldo dos meios de pagamento ao
final de dezembro de 1983 era de
Cr$ 7,782 trilhdes, praticamente o
governo chega ao limite das emis-
soes permitidas.




