*'E como rediizi-la.

- Ja é de Cr$ 37,8 trilhdes a divida interna
- {do:governo brasileiro, e 58% dela (ou seja, o
jequivalente a Cr$ 22,1 trilhdes) tera de ser
r_es"gj?tado em 85, ou entao transferido para |-
-ipagamento futuro. Essa divida é representa-
]da pela emissdo de Obrigagdes Reajustaveis
:"Jdo: Tiesouro Nacional (ORTN), com clausulas
“lde. correcao monetsria e cambial.
. ¢ ©s numeros sobre a divida foram divul
gados ontem pela Associacdo Nacional das
Instituicoes do Mercado Aberto (Andima),
cujo presidente, Carlos Brandao, destacou
que eles se referem 2 divida publica consti-
tuida pela compra voluntaria de ORTN pe-
" [las institui¢des financeiras, nela ndo sendo
incluida a parte de ORTN adquiridas por |
essas’institui¢bes de forma compulséria. O
totdl em ORTN deve ser acrescido do valor
de’ Cr$ 1,8 trilh#o, representado pela coloca-
¢80 pelo Banco Central de Letras do Tesou-
ro:Nacional (LTN).
1 O proximo governo enfrentard, a partir
del margo de 1985, o problema de resgatar ou
rolar a maior parte da divida publica forma-
da pelo governo Figueiredo. De margo até
dezembro de 1985 é de Cr$ 20,3 trilhdes o
total dos resgates previstos para as, ORTN

que terdo de ser pagas pelo Banco Central

ou entédo trocadas por outros titulos com

veneimento posterior.

- Apesar da grande concetracio dos res-

gates das ORTN's em 1985, o prepresidente

da Andima Considera que a divida publica é

perféitamente administravel a curto prazo,

_|desde que o governo infunda confianga ao

inyestidor, sem alterar as regras vigentes no

mercado financeiro, sobretudo quanto a ren-

tab}flidade dos titulos publicos.
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. Para o presidente da Andima, os ntme-

ros por ele divulgados, referentes as ORTNS

.|¢@es, financeiras, correspondem de fato a
divida publica, ndo sendo portanto exatos
os gié’ilculos de alguns economistas de que a
divida ascenda a cerca de Cr$100 trilhdes.
Brandao considera que os titulos em poder

espontaneamente pelas instituti¢cbes, néo
podem ser incluidos na classificagio de divi-
da publica.
' Ele também manifestou sua convic¢ao

dé titulos continuara sendo uma alternativa
valida para evitar emissdes inflacionarias.
“E um sonho pensar-se que o or¢camento
federal serd equilibrado nos proximos qua-
tro anos”, disse, acrescentando que aumen-
tar impostos, tomar empréstimos externos

to & aceleracédo da inflagéo.

instituicdes finenceiras“*'tjitulos remunerados
de.acordo com a taxa d¥inflacéio, podendo

de dois e cinco anos de prazo de vencimento, |

adquiridas voluntariamente pelas institui- |.

do Banco-Central, desde que néo adquiridos |

de fue a divida publica através da colocacéo |
|d€nte sobre os titulos financeiros dy setor

. g%; Segundo o pre§idente da Andima, a inge-

ot emitir papel-moeda poderia substituir a |
erpisséo e colocacéao de titulos pelo governo, |-
mas com desvantagens muito grandes quan-

t@;‘no da desindexacéo, tem contribuido pa- |

Brandéo sustentou a idéia de que, para |
crescer e garantir investimentos, o governo-|:
necessariamente tera déficit. em. seus Or¢as4
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€ para as ORTNs de vencimento a curto |

19,04% ao ano, além da

miento, programando-o'em fun¢éo dos inves- |.
timentos. E para’levantar recursos destina- |
dos a cobrir esse déficiﬁv tera de oferecer as

cbIrecio monetaria leng
V;?hCi_mento ath de ep 4, para titulos com
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mbro de 1985.




