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Cr$ 101 trilhdes
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As financ¢as brasileiras
acabam de conseguir mais
uma marca: a divida publi-
ca federal expressa em
titulos ultrapassou a bar-
reira dos Cr$ 100 trilhdes.
Em janeiro, de acordo com
dados ainda preliminares
do Banco Central (BC). o
saldo de Letras e Obriga-
¢0es Reajustaveis do Te-
souro Nacional (LTN e
ORTN) ja emitidas fechou
em Cr$ 101,54 trilhdes, com
um aumento de Cr$§ 11,26
trilhées — ou 12,5% — em
apenas um mes.

E a previsio governa-
mental é de que esse ritmo
de crescimento de emisséo
de papéis federais conti.
nue: para fevereiro, por
exemplo, espera-se que se-
jam lan¢cados mais de Cr$
10,5 trilhdes de titulos, o
que significara uma expan-
sdo de 10,5%, atingindo um
saldo de Cr$ 112 trilhdes
aproximadamente.

As previsbes do BC para
a politica monetéria neste
més também sfdo pouco
animadoras: fevereiro pro-
vavelmente demonstrara
de forma inequivoca a total
impossibilidade de serem

GATETA NI aih

de titulos da

Titulos da divida publicd|

ns findices reais** —

bose ]
dezembro de 1902 = lw)'
o / v
05 H
100

op LLLLLLERERRLLILELL ELY
1983 198+ ]

omte Bonco Central. FGV e Centro de Informoacdes
do Goteto Mercontl
* incluc ORTN. LTN ¢ OTN
.- 1G-01

cumpridas as metas de ex-
pansdo da base monetaria
(emissdo primaria de moe-
da) acertadas com o Fundo
Monetério Internacional
(FMI) para este primeiro
trimestre. Isso porque ja se
prevé crescimento da base
monetéaria, inviabilizando o
objetivo de uma retracio
de 5% até marco.

Em janeiro, houve uma
queda — insuficient2 — de
2,2% e, com 0 aumento pre-
visto para este més, prova-
velmente se retornard ao
nivel de dezembro. Os des-
vios na politica monetéria
e no déficit publico sdo exa-
tamente os pontos que es-
tio imgedindo que o FMI
concorde com os termos da
sétima carta de intencéo do
governo e conceda seu aval
para que 0s bancos priva-
dos, por sua vez, acertem a
nova fase de renegociacéo
da divida externa.

A principal fonte de pres-
sio monetaria neste més
de fevereiro foi identifica-
da, por uma categorizada
fonte do BC, no carnaval e
ndo na ‘‘quebra’ dos gru-
pos Sul Brasileiro e Habita-

sul, que levaram o governo

a emitir mais para atender
ao aumento nos saques dos
depositos a vista.
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No open market, ao con-
trario do que o constatado
inicialmente, o BC conse-
guiu, depois de suavizados
os primeiros impactos ne-
gativos da intervenc¢ao no
Sul Brasileiro e no Habita-
sul, vender cerca de Cr$ 2,7
trilhdes. Com isso, a retira-
da liquida de recursos atra-
vés do open market em fe-
vereiro esta, por enquanto,
préoxima de Cr$ 700 bilhdes.
Nido se sabe, contudo, se se-
ra possivel manter esse
saldo até o dia 28 por causa
das tradicionais pressdes
de final de meés.

A grande
pessoas

dos depésitos a vista.

se de liquidez volt, i.
Oou rapij.
damente 3 depositar seuadil-

nheiro, em gr
) and
em gera), es bancos |

Ou sej
mos de emjss

pois os
rte tive.
seus re.
ulsérios,
€ 0 total .

3

ancos de major
po
ram de aumentar
colhl_me_ntos comp
que incidem sobr



