0 governo vai testar um novo
modelo para o controle da divida

Um novo modelo de adminis-
tracdo da divida publica — que de-
vera atingir o total de Cr$ 211 tri-
1hdes no préximo ano — comegara
a ser testado a partir da segunda
quinzena de novembro préximo,
pelo Ministério da Fazenda. Nesse
novo esquema, a gestdo da divida
mobilidria sera transferida para a
Comissdo de Programacido Finan-
ceira, enquanto os servicos de exe-
cucdo permanecerio no Banco do
Brasil e Banco Central.

As alteracgdes na politica de ad-
ministracdo da divida tém como
norma basica uma recomendac¢io
expressa do presidente José Sarney
para que, daqui por diante, as emis-
soes de titulos do Tesouro s6 ocor-
ram em quatro situacgbes especifi-
cas: para efetuar o giro da divida;
para financiar os déficits or¢amen-
tarios; para financiar créditos espe-
ciais ou suplementares; ou para
operacdes de crédito por antecipa-
¢ao da receita.

As despesas decorrentes de ju-
ros, comissbes e as parcelas dos
descontos que excederem a corre-
¢4o monetédria deverdo ser fixadas
no orcamento da Unido, ndo sendo,
portanto, passiveis de inclusédo no
giro da divida. Anualmente, o or¢a-
mento fiscal devera consignar ver-
bas com vistas a garantir o resgate
dos tftulos néo girados. As coloca-
¢Oes serido sempre processadas
através de ofertas publicas, exceto
aquelas decorrentes de determina-
¢Oes judiciais ou as expressamente
autorizadas pelo ministro da Fa-
zenda.

O Banco Central, na qualidade
de agente do Tesouro, continuara
encarregado de assegurar o paga-
mento, nos seus respectivos venci-
mentos. do principal e acessoérios

dos titulos, 0 que representara uma
garantia adicional para os tomado-
res. Mas néo podera adquirir titulos
destinados ao financiamento de dé-
ficits ou de créditos especiais ou
suplementares, salvo se expressa-
mente autorizado pelo Congresso.

. Para o funcionamento do novo
modelo de administrag¢éo da dfvida
publica em 1986, o Ministério da
Fazenda terd como atribuigdes pre-
ver as dotagdes necessérias a cober-
tura de juros, comissdes, e parcela
dos descontos que excederem a va-
riacéio da correcdo monetéria; de-
terminar os titulos e os volumes das
ofertas publicas, inclusive elaborar
e publicar os editais; baixar normas
legais ou regulamentares para a ad-
ministracdo da dfvida; prever as
dotacdes orcamentérias destinadas
a reserva para resgate de titulos da
dfvida publica; acompanhar a exe-
cucéio orcamentdria da Uniéo no
que se refere 4 dfvida; decidir admi-
nistrativamente questdes envol-
vendo a divida; auxiliar a Procura-
doria-geral da Fzenda nas questdes
judiciais em torno da divida; admi-
nistrar o limite de colocacéo de ti-
tulos como funcéo integrada a ad-
ministracéo financeira do Tesouro;
supervisionar os servigos da divida
a cargo o Banco Central; e efetuar a
contabilizac¢éo das operac¢des da di-
vida publica.

O Banco Central e o Banco do
Brasil ficardo encarregados da exe-
cucdio da dfvida, cabendo a cada
um deles fun¢des especificas. O
Banco Central acolhera as propos-
tas das instituigdes financeiras e
apurar4 as ofertas publicas; efetua-
rd o recebimento dos valores relati-
vos as emissdes, bem como o paga-
mento do principal e dos encargos
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analiticamente as operagdes da dit s
vida publica; fornecerd ao Ministéy]
rio da Fazenda demonstrativo anar
Htico de todas as operagdes realiza-]
das; e supervisionara os servicos}_
efetuados pelo Banco do Brasil.

Este, por seu turno, tera comaq.-
atribuicdes a adogéo de providén-c
cias para a emisséo e o desdobra-

+mento de certificados, subscricdes
especiais e pagamento de principal}y
e encargos, dos tftulos n&o integra--
dos ao Selic — Sistema Especial def“c
Liquidacéio em Carteira —, proce-
der4 ao acerto da posig¢éo financei-J
ra com o Banco Central e fornecera
as informacdes necessérias.

Para dar apoio & formulagao da
politica da divida publica e coorde-
nar as acdes das entidades ligadas
a sua administracido, devera ser
criado o Comité da Divida Publica,
onde terdo assento o titular da no-
va Comissdo de Programacédo Fi-
nanceira (MF), o secretario de Orc¢a-
mento e Financas (Seplan) e o dire-
tor do Banco Central responsavel
pela area de mercado aberto.

Este comité sera formalmente
constituido e funcionara com o
apoio técnico-administrativo das
entidades envolvidas no desempe-
nho da politica da divida publica;
na proposi¢céao do volume de opera-
¢des de crédito para o financiamen-
to orcamentario; e no acompanha-
mento e analise da divida quanto a
comportamento de mercado, taxas
de juros, desconto, agios, deséagios,
necessidade de expansao/redugéo
em face da situacéo do Tesouro Na-
cional e possibilidade de financla-
mento de projetos especiais. O ¢o-
mité inclui, ainda, os érgios encar-
regados de propor as dotagdes para
encargos/resgate de titulos da divi-
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da publica.




