
Governo espera redução de 
até CZ$ 15 bilhões com 
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O governo espera ter re-
dução líquida de encargos 
de CZ$ 10 bilhões a CZ$ 15 
bilhões com a troca de pa-
péis federais — a substitui-
ção das Obrigações do Te-
souro Nacional (OTN) e 
das Letras do Tesouro Na-
cional (LTN) pelas Letras 
do Banco Central (LBC). 

Esse ganho inclui a redu-
ção nos juros referentes 
aos dois papéis, especial-
mente das OTN, e ao au-
mento na arrecadação fis-
cal com as mudanças tribu-
tárias a serem adotadas 
nos próximos dias para es-
timular as aplicações fi-
nanceiras por prazos mais 
longos, informou ontem o 
secretário do Tesouro Na-
cional, Andrea Calabi, em 
entrevista concedida de-
pois de ter feito uma confe-
rência sobre déficit público 
no III Encontro Anual dos 
Executivos Financeiros. 

Calabi afirmou ainda que 
mais de 90% das disponibi-
lidades financeiras das es-
tatais estão centralizadas 
do Banco do Brasil (BB) ou 
aplicadas através do Banco 
Central (BC), sob o contro-
le da Secretaria do Tesou-
ro. Essas aplicações estão 
financiando cerca de 10% 
da dívida mobiliária fede-
ral e boa parte dos títulos 
estaduais. 

Neste mês de agosto, 
confirmou, deverá haver 
déficit de caixa de aproxi-
madamente CZ$ 10 bilhões, 
mas essa previsão não indi-
ca que o governo vai neces- 
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sariamente emitir títulos 
para financiar o déficit. O 
"rombo" deste mês poderá 
ser coberto com as disponi-
bilidades de caixa acumu-
ladas nos meses anterio-
res. 

Para o restante do ano, 
no entanto, a expectativa é 
de que haja, de fato, neces-
sidade de colocação liquida 
de títulos, embora em valor 
bastante inferior aos CZ$ 
150 bilhões previstos no Or-
çamento da União. Antes 
da lei dos excessos de arre-
cadação, que está sendo en-
viada ao Congresso Nacio-
nal, a previsão é de que po-
deriam ser colocados títu-
los em um valor entre CZ$ 
60 bilhões e CZ$ 70 bilhões, 
de forma líquida. 

Uma das maiores fontes 
de pressão sobre as contas 
do Tesouro em agosto são 
as restituições do Imposto 
de Renda das pessoas físi-
cas e jurídicas. 


