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em papéis em poder das insti-
tuições financeiras caiu 10,2%, em 
termos reais, de janeiro a setembro 
deste ano. Mas em valores ab-
solutos, subiu de Cz$ 293,3 bilhões 
para Cz$ 358,1 bilhões, segundo os 
números obtidos ontem no Banco 
Central. Contabilizando setembro 
em relação a agosto, a dívida fe-
deral subiu Cz$ 9,3 bilhões (0,9% ► , 
equivalente à colocação líquida de 
títulos junto ao mercado. 

Esses montantes não consi-
deram os papéis em poder do Ban-
co Central, que cresceram de Cz$ 
453,5 bilhões em agosto para Cz$  

499 bilhões no mês passado. A par-
tir de agosto, o Banco Central 
retomou uma política mais agres-
siva de colocação de títulos 
(Obrigações do Tesouro e Letras do 
Tesouro Nacional) junto às ins-
tituições credenciadas, elevando os 
juros do «open market» de um 
patamar 18,33%e de 26,29 %ao ano 
em junho e julho para acima de 
50% neste mês, provocando uma 
elevação generalizada na taxa real 
praticada na captação e na apli-
cação, especialmente das finan-
ceiras — que trabalham com o 
crédito ao consumidor. Essa 
prática, entretanto, pressiona a 
dívida pública. 


