End1v1damento atinge 189/ do PIB

A divida interna

do setor publico,
contraida pela
emissdo de titulos,

(em CZ$ milhdes)

Divida mobiliaria x PIB

atinge hoje a 18%
do PIB (Produto
Interno Bruto,

[CJoivida mobiliaria

que mede todos os
bens e servigos
produzidos pelo
Pais), ou seja CZ$

(e

1,9 trilhdo. Este
foi o percentual
mais alto desde

dezembro de 1985.

A divida foi ge-
rada pela forma-
¢ao de déficits em

anos anteriores,
ou seja, o Estado

gastou mais do sy man

que arrecadou. 2

1987 *

Por isso, o Gover-
no comegou a se

* estimativa
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endividar na for-
ma de emprésti-
mos e titulos (Letras e Obrigagoes do
Tesouro Nacional).

Para girar a divida mobilidria o o
setor publico desembolsa cerca de
0,50% do PIB, que é de US$ 280 bi-
lhoes, todo mes. Isso significa que os
juros mensais da divida custam aos
cofres do Governo US$ 1,4 bilhdo
(cerca de CZ$ 84 bilhoes), por um to-
tal de titulos em poder do publico de
US$ 50,8 bilhoes. O custo dessa divi-
da responde por nada menos que
80% do déficit publico. O crescimen-

to dos encargos da divida também

tém sido sistematico. Em 1970, os ju-
ros representavam 1,3% do PIB, em
1980 subiram para 1,9% e chegaram
a marca dos 10,9% em 1985, segundo

dados do Centro de Contas Nacionais
da Fundagdo Getulio Vargas.

Em 1982, quando as fontes de fi-
nanciamento externo foram cortadas
o Governo passou a financiar seu
déficit via divida interna. Assim, co-
megou um ciclo onde a divida é re-
sultado do déficit que, no fim, aca-
ba aumentando o préprio deficit.
Com isso, criticam alguns economis-
tas e empresdarios, acabou-se a era
do endividamento com vistas ao
crescimento da economia. Enquanto
o PIB vai crescer este ano 3,5%, a po-
pulacdo entre 2% e 3%, a divida in-
terna em poder do publico teve um
crescimento real até agosto de 19,7%,
comparada ao mesmo periodo do ano
passado.



