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v BRASILIA — 0. governo con-
.., ;8egulu baixar quase quatro pon-
”“tos porcentuais da inflac&o em
agosto (20,66%), comparativa-
i~nerinente a.24,04%, em julho. No en-
uwtanto a técnica utilizada fez com
X mnque o financiamento da sua divida
¥ .. interna (baseado na venda de ti-
e tulos publicos) tivesse acréscimo
wwicde Cz$ 12 bilhdes apenas durante
_e.\ ..agosbo segundo fontes da Secre-
ws:baria do Tesouro Nacional (STN).
¢80 recorde no ano, de

. temer a hipétese demovo congela-
“mento de precos © 86 preparava
para a formacdo de grandes esto-
mmques especulativos. A efetivacéo
B slessa estratégia fatalmente leva-
worTiaa inﬂacﬂo para um nivel supe-
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\'\t [ A infla
4~ ~24,04% em'julho, tumultuou o
‘ ~m\ ~meio. empresa.rial, que passou & _
y--,
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rior a 30% em a.gosto

Central resolveu entfo surpreen-
der o mercado e indicou, com as
taxas didrias dos primeiros dias
de agosto, rendimentos reais mui-
to altos para o overnight. ‘A técni-
ca deu certo e a maioria dos em-
presdrios vendeu seus estoques
para aplicar o dinheiro no over”’,
disse, euférico, nos tltimos dias
de agosto (quando j4 se esperava
uma inflagdo pouco superior a
20%), o diretor de mercado de ca-
pitais do Banco Central, Keyler
de Carvalho Rocha.

Ocorre que as Letras Finan-
ceiras do Tesouro (LFTs), titulos
publicos que até entfdo eram os
mais baratos para o financiamen-
to da divida interna do setor pu-

“Divida pablica,sphe em agosto

blico, tivéeram um impacto direto,
porque o rendimento oferecido
aos seus tomadores baseia-se nas
taxas do overnight. Como havia
grande volume de LFTs em poder
do publico desds fevereiro, para
resgate no final de agosto o rendi-
mento para 08 compradores des-
ses titulos fol muito maior do que
a expectativa da BTN, ou seja,
mais Cz$ 12 milhdes.:

Até julho o custo das LFTs na
rolagem da divida mobilidria che-~
gava a Cz$ 27,2 bilh6es. Em agosto
esperava-se um custo na recom-
pra em torno dos Cz$ 30 milhdes.
Mas a técnica do BC no over cau-
sou o acréscimo de Cz$ 12 bilhdes e
elevou o resgate para Cz$ 42 bi-

1hdes ¢ o a.cumulado no
Cz$ 69,2 bilhdes. ﬁ mg



