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A macroe-
conomia, §
como Key- i
nes deixou §
tdo bem evi.
denciado em
sua famosa
“Teoria Ge
ral do Em
prego do Juro e da Moeda"’,
tem o mérito de mostrar
que os fenémenos econémi-
cos vistos desde uma 6tica
agregada podem apresen-
tar resultados inteiramen-
te contraditérios em rela-
¢do ao que se observa a
nfvel microeconémico.
Nesse contexto é que o au-
mento da poupanc¢a do con-
Jjunto da sociedade, numa
situagdo de subemprego
dos recursos produtivos,
pode agravar o problema.
Para um individuo, entre.

tanto, aumentar a poupan-
¢a significa melhorar sua
situacdo econémica.

Ocorre uma situagdo se-
melhante, no momento
atual, a nivel das relacfes
entre o governo federal e os
governos estaduais, quan-
do o primeiro se propde a
receber 25% da divida que
os estados acumularam

com o Banco do Brasil,
através do chamado Awso
MF.9 do Ministério da Fa-
zenda. De acordo com este,
o governo assumiu 75% do
servico da dfvida externa
dos estados a partir de
1987.

Todas as vezes que se
vencia um compromisso
externo dos estados, estes
pagavam 25% do total e o
Banco do Brasil assumia o
restante, convertendo, por-
tanto, a divida externa dos

estados em divida inter. .

na.

A questdo que agora se
coloca é saber se faz senti-
do os estados pagarem a&o
governo federal a divida
acumulada.

Esta vem 4 tona
tendo em vista as difi-
culdades financeiras que
atravessam os estados e
que poderiam ser atenua-
das pelas mudaneas que a
Nova Constituigdo introduz
no campo tributdrio. Desde
logo, a chamada “‘operagéo
desmonte'’, que serviu -de
base 4 elaboragfo da pro-
posta orcamentéria para
1889, atualmente no Con-
gresso, reduz significativa.
mente as ‘transferéncias
que o governo vinha fazen.
do aos estados, como con-
trapartida de empréstimos
internacionais e para a rea-
lizag¢do de programas espe-
ciais, Chega-se a admitir
que no caso dos estados
nordestinos as vantagens

(,bA

t’mancezras promcla’ ad pe-
la nova Constitiigho “se-
riam inteiramente anuIa

das. e

Do ponto dé.y ta st;‘ita-
mente jurfd’ig ontdbil,
néo cabe a | ,r yvida
sobre & res‘ J@ade
dos estados ﬁl
acumulada. ‘se exta,
porém, de ui {6'essen-
cialmente n{ veconémi.
ca, Desde um ca global,
o governo feder; qf j4 mobili-
20U 0§ recurso; napce!ros

suficientes pér
zagdo da aludi é’diwd& ‘E
o fez mediante & expansdo
da base monétdria para fi-
nanciar o deftcft orcamen-
tério.

Essa expansio da ba-
se monetdria implicou di-
minui¢cdo real da receita do
ICM dos estados. Estas,
ndo sendo indexadas, sofre-
ram as perdas de poder
aquisitivo determinadas

-oial das . !
.cesso inflaciondrio acarre.
«tou d.arrecadagdo dos esta-

mﬂacéo, portanto, serviu
como mecanismo de trans-
feréncia implicita de recur-

-$0s dos estados para o go-

verno federal,
" Qualquer c4lculo superfi-
erdas que o pro-

dos de 1987 para cd mostra-

:ré.claramente que essas
..superam de muito a divida
racumulada com o Banco do
. Brasil,.

§Vamorti-

-0: raciocfnio macroeco-

. némico estaria a mostrar,

por conseguinte, que oS es-
tados j4 pagaram o que o
governo federal agora pre.
tende receber. Faz sentido
pagar duas vezes a mesma
dfvida?

(*) Ex-secretério da Fazen-
da e atual chefe da represen-
taclio do governo de Pernam-
buco em Brasilia,



