{Governo comeca a pagar divida pubhica em 39
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BRASILIA — Além de ndo emitir novos
titulos piiblicos, o governo vai iniciar em 1989
0 pagamento da gigantesca divida piblica
interna, que atualmente j4 passa de Cz§ 22

- trilhdes, em méos do mercado. Essa nova

politica, que corresponde a uma mudanga
radical em relagéo 2 situagdo atual, é um dos
pontos considerados mais importantes do pla-
no econdmico em preparagao pelo governo.
Para evitar o assédio da imprensa, as reuniGes

“de ontem de vérios grupos de trabalho encar-

regados de estudar as medidas foram realiza-
das em local afastado da Esplanada dos Minis-
térios. )

A intengio de resgatar parte dos titulos
federais que vencem em 1989 decorre da nova
meta de superédvit nas finangas piblicas no
préximo ano, ao invés do déficit de 2% do PIB
anteriormente acertado com o Fundo Monets-
rio Internacional. A ida do Banco Central ao
mercado para venda de titulos ocorrers so-
mente para rolagem da divida existente. Em
combinagio com a diminui¢io do endivida-
mento piblico, o saldo da balanga comercial
serd significativamente reduzido em relagio
aos US$ 20 bilhdes previstos para este ano,
devendo também ser fortemente contido o
atual ritmo de conversdes da divida externa
em investimentos.

O motivo da interferéncia do novo plano
no comércio externo € nas conversdes é por-
que grande parte da elevada venda de titulos
ptblicos verificada atualmente decorre da ne-
cessidade de o Banco Central retirar de circu-
lagdo parte das imensas quantidades de cruza-
dos provenientes das trocas dos délares das
exportagdes ou das operagdes de conversao da
divida externa. O aumento da divida piblica
este ano, em conseqiiéncia desses fatores, tem
sido excepcionalmente elevado. De Cz$ 3,9
trilhGes em janeiro, o saldo da divida atingiu
Cz$ 19,8 trilhGes em agosto passado, estiman-
do-se que tenha superado Cz$ 22 trilhGes
atualmente. Projegdes do préprio governo
indicam que a divida piblica interna dever
registrar um crescimento real (descontada a
inflacio) de 45% este ano, enquanto econo-
mistas independentes apostam num aumento
ainda maior.

O abandono-da meta anterior de 2% de
déficit pablico em 1989, em favor da tentativa
de obtengio de um superévit fiscal, & explica-
do pela mudanga na estratégia de combate 2

inflagdo. Em conseqiiéncia da forte reacelera-

¢do dos precos verificada nos dltimos meses, a
equipe econdmica se viu obrigada a adotar
medidas de choque para tentar evitar a hipe-
rinflagdo, incluindo um ajuste nas finangas
piblicas bem mais violento do que se preten-
dia até recentemente. Dessa forma, o choque
fiscal em elaboragdo deverd resultar nio so-
mente na eliminago do déficit como na obten-
¢do de um pequeno superdvit nas finangas

-piblicas, de forma que o governo possa dar

inicio ao resgate da divida interna.

O montante da divida a ser paga em 1989
dependeré do tamanho do superavit fiscal a ser
perseguido, o que ainda néo foi definido. “A
simples sinalizagdo de que o governo nio ird
ao-mercado buscar recursos para o financia-
mento do seu déficit vai gerar uma expectativa
bastante positiva em relagio as perspectivas da
inflagdo”, comenta um importante técnico do
Banco Central.

O programa econdmico em discussdo na
equipe econdmica prevé a adogio de uma
politica de estimulo as importagoes, de forma
a evitar a repeticao, em 1989, de outro saldo
comercial na faixa de US$ 20 bilhGes. A meta
para o novo superéavit também nao foi fixada,
mas técnicos envolvidos nos estudos anteci-
pam que deverd ficar em torno de US$ 12
bilhdes.“Nao poder4 ficar abaixo desse nivel,
pois € preciso gerar recursos para pagar os
juros da divida e aumentar as reservas interna-
cionais do pais. Mas também ndo ser4 possivel
deixar o saldo comercial passar muito desse
patamar, pois a injegdo na economia de mais
de US$ 1 bilhao todo més, proveniente do
comércio exterior, impediria o governo de
praticar uma politica monetéria mais restriti-
va, como estd ocorrendo nesse ano”, explica
esse técnico.

A contengio do ritmo das conversdes da
divida externa j4 esté definida, faltando ape-
nas se chegar a um consenso sobre a forma
como isso serd feito. Uma das propostas é
estabelecer limites mais rigorosos para as con-
versoes, mas hé idéias mais radicais. Muitos
técnicos acham que, pelo menos na etapa

‘inicial de implantagio do novo programa eco-

ndmico, sera necessiri@ haver uma suspensio
1o processo de conversd¢s. Com isso se evita-
riam novas inje¢des de £ruzados na economia,
além das liberagoes q€ O governo terd de
fazer, referentes aos I€iloes de converses
realizados este ano. D8 US$ 900 milhdes até -
agora em investimentos {€ portanto em cruza-
dos) apenas US$ 200 mtlhoes, segundo dados
do Banco Central. )



