O mercado financeiro recebeu sem
muito estardalhago a noticia de que o
governo pretende comegar a recom-
prar a divida piblica a partir do ano
que vem. “Qualquer que seja a inten-
¢d0 do governo, ela ndo afetard de
imediato a divida. Mas, seja qual for a

Para este ano, a meta do govex‘no

Pda reduzir o déficit para 4% do PIB,
~gas a grande surpresa é a intengaede
gerar superavit fiscal no proximorano.

€ O gOVErno conseguir um supéravit

==de 0,5% do PIB, j4 vai haver sobre'de

atitude, ela ndo mudar4 o comporta- &5 gpcaixa, o que poderd levar o Bar;co

mento das instituigdes financeiras, j4
que o governo ndo vai prejudicar o
mercado”, declarou Marcos Valadares
Teixeira, diretor da corretora Pebb —
a instituicdo independente que detém a
maior posigdo de titulos piiblicos.

No geral, as instituiges financei-
1as nao se assutaram com a noticia de
recompra da divida. Os empres4rios
financeiros afirmam que, para atingir
esse objetivo, 0 governo precisard de
decisdo politica de cortar o déficit, j&
que a recompra da divida estd condi-
cionada ao superdvit fiscal.“Ao mes-
mo tempo em que o Ministério da
Fazenda quer tomar medidas austeras,
hé diversos furos que, por pressdes
politicas, acabam fazendo o governo
gastar mais”, acredita Lauro de Luca,
diretor de open da Corretora Ativa.

Situagdo Atual — A divida
publica do governo (considerando ape-
nas a quantidade de titulos federais em
poder do mercado) j4 atinge Cz§ 22
trilhGes, valor que cresce para Cz$ 31
trilhGes se forem considerados também
0s papéis que estdo fora do mercado
(com estatais) e na carteira do Banco
Central. A divida em mercado equiva-
le, aproximadamente, a 10% do PIB
(Produto Interno Bruto).

%Central a resgatar parte da divida

Mas, na interpretagio de’ algﬁns
diretores de instituigdes fmance;ras,;vo
amincio do governo visou muito' syis
dizer a0 mercado que sua interig#o 4o
€ dar nenhum calote no pagamento da
divida, ja que ele demonstrou mteng’io
de recomprar uma parte desses papéis
vendidos ao mercado. “H4 15 anos —
desde que foi criada — que a.divida
piblica vem crescendo. Mo#trar unia
reversao nesse comportamento seria
importante para dar mais credibifidade
aos titulos do governo”, .disse José
Jiilio Senna, diretor financeiro do Boa-
vista e ex-diretor da Divida Piblica x'fo
Banco Central. ° N - ,

Mas essa ndo éa pnmenra vez que
0 governo demonstra intengdes'de” Te-
comprar sua divida. Na vérdade, essa
declaragdo também foi fexta em rio-
vembro de 1986, quando 0 entid mi-
nistro da Fazenda Dilson Funaro disse
que o dinheiro do compulsério — que
0 governo estava acabando de decretar
— seria usado para recomprar aﬂdwnga
interna. Ao contrério do anunciado
pelo ministro, a dfvida interna cresceu

muito a partir daquela declarag&o 86

este ano, o crescimento real ja supera

os 30%. 5 i
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