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SATEGA MERCANTIL

O dramatico

salto

divida interna

por Maria Clara R. M. do Prado
de Brasilia

O estoque da divida mo-
bilidria da Unido fora do
Banco Central (BC) cres-
ceu dramaticamente no
ano passado: 178,069, em
termos reais, acima da va-
riagcdo do IGP-DI da Fun-
dagdo Getulio Vargas. O
saldo daquela divida era de
Cr$ 12,4 trilhdes no final de
dezembro de 1991 e pulou
para o patamar de Cr$
431,5 trilhdes em fins do
ano passado, a .despeito
mesmo de o BC ter vendido
naquele més Cr$ 50 trilhoes
de titulos no mercado para
atender a demanda por
cruzeiros na economia.

A expansdo da divida
mobilidria refletiu o des-
bloqueio dos cruzados no-
vos (até agosto) mas sur-
giu principalmente como a
contrapartida do acumulo
das reservas internacio-
nais. Essas aumentaram
de US$ 9,406 bilhoes em de-
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zembro de 1991 para US$
24,381 bilhdes na posicao de
novembro de 1992. As altas
taxas de juro praticadas
pela autoridade monetaria
no ano passado ajudaram a
puxar o estoque da divida
paracima.

Na sexta-feira, as taxas
de juro dos certificados de
depdsito bancario (CDB)
chegaram em media a
2.475%, correspondente a
uma taxa ‘‘over’ de
40,23%, sendo este o nivel
mais alto observado desde
o dia 29 de novembro de
1991. As taxas dos certifica-
dos de depésito interbanca-
rio (CDI) acompanharam o
mesmo nivel. Durante a se-
mana passada, houve uma
elevacdo de 365 pontos per-
centuais nos juros. O presi-
dente do BC, Gustavo Loyo-
la, disse na sexta-feira em
Sdo Paulo que é dificil pre-

ver quando 0s juros vao,

cair: ““Tudo vai depender
da situacdo econdmica do
Pais e do que for aprovado
pelo Congresso Nacional
em ‘rela¢do ao ajuste fis-
cal”, disse ele.

Em Brasilia, o ssecretario
Nacional do Tesmuro Mu-
rillo Portugal, oinservou a

este jornal que esta contan-
do apenas com a receita
proveniente do Imposto
Provisorio sobre Movimen-
tacdo Financeira (IPMF)
para resgatar parte da di-
vida mobiliaria federal. O
projeto do governo previa
usar 50% daquele imposto
para abater a divida, mas
os parlamentares ja redu-
ziram aquele percentual
para apenas 309% do IPMF.
Portugal ndo quis comen-
tar as propostas apresenta-
das por parlamentares no
sentido de se usar parte das
reservas do Pais para res-
gatar os titulos publicos fe-
derais, em movimento in-
vVerso ao que ocorreu no
ano passado.

A maior demanda por
cruzeiros em dezembro
partiu do comércio, para
atender ao expressivo mo-
vimento de vendas no final
do ano passado, e provocou
a mais alta taxa mensal de
expansdo monetaria dos ul-
timos trés anos. A base mo-
netaria (emissdo primaria
de moeda) cresceu no més
passado 60% na meédia e
60% no final dc periodo.
Em dezembro de 1991, a ex-
pansdo foi de 43% na média
€ 39% na ponta do més.

(Ver paginas 11, 16 e 17)

Os juros estdo provocan-
do um “‘brago-de-ferro’’ en-
tre industrias na cadeia pe-
troquimica. Os transfor-
madores de pldsticos avi-
saram o ministro Paulo
Haddad, da Fazenda e Pla-
nejamento, na quinta-feira
que a Petrobras e as cen-
trais de matérias-primas
passaram a reajustar os ju-
ros toda quarta-feira, con-
forme a variag¢do do mer-
cado financeiro. Prevé-se
uma reag¢do em cadeia:
‘“Isso vai parar nos saqui-
nhos de leite e embalagens
para alimentos rapidamen-
te’”’, colocou Celso Hahne.
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