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relata a editora Angela Bit-
tencourt, encaminharam
propostas de preco para as

"~ LFT em volume quase trés
vezes superior a oferta do

- Banco Central. -
0O mercado absorveu, on-

* tem, NCz$ 1,9 bilhdo de
titulos com taxa de rentabi-

lidade de 0,793% ao ano — a _

mulacdo dos~‘programas
econdmicos dos candidates
do PMDB, PDT, PT,PCBe
PSDB nio se cansam de in-
dicar, nos dltimos quinze
dias, que a moratéria da
dfvida interna néo faz par-
te do plano de governo des-
ses partidos. Mesmo o PT,
identificado como o catali-
sador das posi¢oes mais ra-
dicais no panorama da
atual esquerda brasileira,

_ tem rejeitado publicamen-

menor em quase dois me- ;ste aidéia.

tendéncia de queda na ren-

tabilidade desses papéis, -

que atingiram juro recorde
em dois anos, na primeira
semana deste més.
““A questdo da divida in-
terna tornou-se, certamen-
_ te, 0 mais dificil dos proble-
mas econdémicos para 0
~ proximo presidente’’, reco-
nhece, por exemplo, o can-
didato do PMDB, Ulysses
Guimaries. “E dificil, por-
que é dificil. E um proble-
mio. E o tipo de questao so-
" bre a qual é melhor nem fa-
. lar; porque, se vocé fala o
que pensa em fazer sobre
isso, acaba ndo podendo fa-
zer nada. Mas é Obvio que
vamos ter de enfrenté-lo,
querendo ou ndo’”’ — repe-
B ;tiu em diferentes ocasides,
{durante sua passagem por
¢+ Sdo Paulo, ontem.
Os responsaveis pela for-

- ses. Aparentemente, o re-i:» ‘O melhor a fazer neste

sultado do leildo reforca a:- momento ¢ elaborar um
“3 projeto para evitar a hipe-

~rinflacdo como se o gover--
-0 Sarney fosse sair ama-

“nha’, pondera o0 economis-
~4a César Maia, deputado fe-
=deral e assessor do candi-

““dato do PDT, Leonel Brizo-
~dh.

> “A divida publica cami-
-nha para o encilhamento,
sem que o governo ofereca
alternativas de equaciona-
mento”’, observou, em con-
versa com o reporter Fer-
nando Canzian.
O lider do PMDB no Se-
nado, senador Ronan Tito,

chegou a encaminhar &

equipe econdémica do presi-
dente Sarney a proposta da
imediata renegociacdo dos
titulos piblicos.

Assessores do ministro
do Planejamento, Jodo Ba-
tista de Abreu, explicaram,
ontem, ao editor Arnolfo

ald,

1% %?rvalh‘o. em Brasilia, por

1

que o governo nao faz isso,
imediatamente: ‘‘Seria
lancar mais lenha na fo-
gueira da especulacdo, es-
timulando a fuga de capi-
tais e a dolarizacdo da eco-
nomia, além de criar novas
expectativas inflaciona-

rias”’.

O obstéculo, em sintese,
é que a credibilidade do go-
verno Sarney para movi-
mentos sobre a divida in-
terna esvaiu-se. Assim as
expectativas voltam-se, so-
bretudo, para o futuro go-
verno.

Como os candidatos do
PRN, PDS, PL e PFL, su-
postamente, estariam mais
distantes de propostas uni-
laterais para a divida pu-
blica interna do que os ou-
tros, os empresarios ope-
ram com a certeza de que,
nesta campanha eleitoral,
ninguém estara pregando a
moratoéria no palanque.

0 que viria depois da pos-
se do sucessor de Sarney
seria negocidvel — acham.
Alguns candidatos, como
Fernando Collor de Mello
(PRN), tém acenado com
idéias até certo ponto ino-
vadoras. Collor, por exem-
plo, apresentou a empresé-
rios paulistas, hé trés se-
manas, um esbo¢o do pro-
jeto para reciclar os crédi-
tos publicos e transforma-
los em investimentos em

4reas de infra-estrutura,
através de sociedades mis-
tas, “holdings’’ com parti-
cipacdo majoritria do ca-
pital privado.

Entidades como a Confe-
deracdo Nacional da Indis-
tria (CNI), porém, enten-
dem que j& € hora de obter
um compromisso direto
dos candidatos, e ndo ape-
nas do Congresso, no ambi-
to de um acordo politico va-
lido até marco de 1990. Em
documento que esta entre-
gando a cada um deles, a
CNI sugere: ‘““A estratégia
a favor de um endivida-
mento interno, crescente
nos ultimos anos, impde
uma despesa financeira cu-
jo atendimento deve ser
preservado, com 0 risco
de perda de credibilidade e
conseqilente dificuldade
(do Estado) de continuar a
se financiar”’.

Acrescenta: ‘“‘Um pro-
fundo ajuste fiscal se im-
pde para obtencdo de supe-
ravits primérios expressi-
vos que possibilitem o
eventual resgate de parte
da divida piablica e aliviem
o pagamento de encargos”.
Os encargos da divida in-
terna aumentaram de
0,56% do PIB no comeco
desta década para 1,7% em
média, a partir de 1982. E 0
preco que o Estado esté pa-
gando, pelo desequilibrio
em suas contas.
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Os principais credores da
divida pablica interna —
grupos empresariais priva-
dos, nacionais e estrangei-
ros — estio empenhados
em obter do Congresso Na-
cional uma expressa ga-
rantia sobre os titulos pd-
blicos em circulagcdo no
mercado, cujo valor global
estimado equivale a 24% do
Produto Interno Bruto
(PIB). Querem, se
possivel, que isso seja feito
em forma de lei, com vali-
dade até, pelo menos, 30 de
margo do préximo ano, ou
seja, quinze dias depois da
posse do sucessor do presi-
dente José Sarney.

Esse é o objetivo real e
imediato da negociagio
politica que os empresérios
abrem amanhd, as 18 ho-
ras, quando o presidente da
Federacdo das Inddstrias
do Estado de S&o Paulo
(FIESP), Mério Amato,
deve entregar um docu-
mento ao senador Nelson
Carneiro, presidente do
Congresso Nacional, com
sugestdes para uma politi-
ca econdmica emergencial,

que viabilize alguma esta-
bilidade nas contas nacio-
nais até a posse do novo
presidente da Republica.

Amato vai a Brasflia co-
mo porta-voz de presiden-
tes de oitenta dos maiores
conglomerados empresa-
riais do Pafs, que, em reu-
nifo na semana passada,
em Sdo Paulo, decidiram
fazer ao Congresso uma
proposta conjunta de alter-
nativas de emergéncia pa-
ra evitar a hiperinflacfo
entre as elei¢des e a posse
do NOVO gOoverno.

Deixaram claro nesse en-
contro e reafirmaram na
mais recente versfo do do-
cumento, ontem, que, no
seu entendimento, a natu-
reza politica da crise deri-
va da desconfianca explici-
ta do mercado nos rumos
da gestdio da politica econd-
mica. A inflagfo crescente,
conforme essa visfo, é pro-
duto de uma procura cons-
tante da liquidez imediata
por parte dos investidores,
cujas carteiras estdo reple-
tas de titulos piblicos.

E a sindrome da moraté-
ria interna, na etapa final
do governo Sarney ou no li-
miar de um novo governo.
Apesar dos repetidos des-
mentidos da atual equipe
econdmica e dos principais
assessores econdmicos dos
candidatos & Presidéncia
da Repiblica, de todos os
partidos.

Os empresérios, confor-
me apurou este jornal,
dedicam.se desde a reu-
nifo da semana passada a
procura de férmulas para
obter do Congresso — isto
é, dos partidos e dos candi.
datos & Presidéncia — uma
espécie de garantia politica
a divida. Mais precisamen-
te, um aval antimoratéria.

Acham que tal atitude
daria uma certa tranqQili-
dade ao setor privado, reti-
rando da cena a causa bési-
ca da rocura constante
por liquidez imediata e da
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transferéncia de capital
para ativos reais, abrindo
campo a negociacdo plena
de um programa de estabi-
lidade econdmica de curto
prazo, em bases realistas.

Essa reflexfio fez com
que, até ontem, predomi-
nasse a idéia de incluir no
documento a ser levado ao
Congresso — cuja redacéio
final ocorrerd hoje — um
item especifico sobre a
divida interna: a sugestdo
de que uma lei garanta ou
ainda reconheca a plena
validade da divida pdblica,
se possivel até 30 de marco
de 1990.

O risco, em tese, é de que
a partir de 1? de abril a
sindrome da moratéria re.
torne. Mas, na argumenta.
¢do empresarial, haveria
at:mze dias contados a par-

da posse do sucessor de
Sarney para atos governa-
mentais que objetivassem
uma renegocia¢fo dos titu.
los piblicos, com alonga-
mento do perfil da divida.

Nesse caso, partem da
suposi¢io de que nenhum
governo — como tém repe-
tido os diferentes candida-
tos & Presidéncia — assu-
miré com o propésito de de-
cretar uma moratéria.

O ministro da Fazenda,
Mailson Ferreira da Noé-
brega, deu, ontem, uma
reafirmacgdo de que o go-
verno Sarney nfo pretende
fazé.la — em conversa com
o0 empresério Mério Ama.
to. Em piblico, disse que
acredita queisso nfo deve
acontecer, no futuro ime-
diato. Exemplificou com a
atitude ‘“‘de confianca’ dos
investidores nos candida.
tos & sucessfio, tomando

.por base o comportamento

do mercado, ontem, no lei-
ldo de LFT que vencerfo
em marco de 1990.

Foi o terceiro leilfo deste
més, As institui¢des finan.
ceiras, conforme
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