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A execução do Orçamento Ge-
ral da União (OGU) apresentou um 
déficit de caixa de NCz$ 4,5 bi-
lhões, elevando o acumulado no pe-
ríodo janeiro-agosto para NCz$ 
15,9 bilhões. A maior parte deste 
buraco foi provocada pelos encar-
gos financeiros da dívida interna, 
que representaram gastos de NCz$ 
13,2 bilhões nos primeiros oito me-
ses do ano. Estes dados constam de 
boletim mensal divulgado pela Se-
cretaria do Tesouro Nacional. 

Os juros que o Governo paga 
para rolar a dívida interna repre-
sentam, até agora, o maior item de 
despesa do OGU em 1989. A rola-
gem da dívida mobiliária arreba-
tou esta posição dos gastos com 
pessoal da administração direta, 
ministérios, fundações e autar-
quias. Dejaneiro a agosto, a União 
gastou NCz$ 10,9 bilhões em salá-
rios, ou 47% da receita líquida dis-
ponível do OGU. 

Este volume está muito abaixo 
da relação no acumulado de 1988 
— 62% — e do limite fixado na 
Constituição — 65%. Técnicos da 
Secretaria do Tesouro estimam  

que os gastos com pessoal no acu-
mulado de 1989 se situarão folga-
damente abaixo da determinação 
constitucional. 

Os altos custos de rolagem da 
dívida interna neste ano são expli-
cados por dois fatores: o tamanho 
da dívida — NCz$ 314 bilhões em 
31 de agosto — e, principalmente, a 
política monetária desenvolvida 
pelo Governo em 1990. Na tentati-
va de conter o consumo e evitar a 
formação de estoques especulati-
vos, o Banco Central manteve ele-
vadas as taxas de juros na maior 
parte dos oito primeiros meses do 
ano. Como maior tomador de recur-
sos do País, o governo sentiu dire-
tamente os efeitos desta atitude. 

Os técnicos do Tesouro obser-
vam sempre que se não fossem os 
custos financeiros da dívida inter-
na, a execução do orçamento apre-
sentaria um resultado substancial-
mente melhor. Informar que a par-
te estritamente fiscal do OGU(gas-
tos e receitas que não envolvem 
custos de rolagem da dívida) apre-
sentou o superávit de caixa de 
NCz$ 520 milhões no período janei-
ro a agosto. 


